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Â ðåçóëüòàòå èíñòèòóöèîíàëüíûõ ðåôîðì çà
ïîñëåäíèå ïÿòíàäöàòü ëåò â Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè è Ðåñïóáëèêå Òàòàðñòàí â îñíîâíîì
ñôîðìèðîâàíû ôèíàíñîâûå îñíîâû íîâîé
ýêîíîìèêè, èìåþùèå òðåõ-óðîâíåâóþ ñèñòåìó
ôèíàíñèðîâàíèÿ: áþäæåòíîå ôèíàíñèðîâàíèå,
áàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå è ïðÿìûå èíâåñòèöèè
÷åðåç ìåõàíèçìû ðûíêà öåííûõ áóìàã.

Ìîáèëèçàöèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ
ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøèì ôàêòîðîì
óñêîðåííîãî ðîñòà âàëîâîãî âíóòðåííåãî
ïðîäóêòà, äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, òåõíîëîãè÷åñêîãî
ïåðåîñíàùåíèÿ ðàçëè÷íûõ ñôåð îáùåñòâåííîãî
õîçÿéñòâà.

Â Ïðîãðàììå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí íà 2005�2010
ãîäû íåîáõîäèìîñòü ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé
è ðàçðàáîòêà ýôôåêòèâíîé èíâåñòèöèîííîé
ïîëèòèêè ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê êëþ÷åâîå
íàïðàâëåíèå äåÿòåëüíîñòè â ýêîíîìèêå [1].

Â ïîñëåäíèå ãîäû íà ðàçëè÷íîì óðîâíå øåë
ïîèñê íîâûõ èíñòðóìåíòîâ èíâåñòèðîâàíèÿ,
àäåêâàòíûõ ñîâðåìåííîìó ýòàïó ðàçâèòèÿ.
Ïðîäâèæåíèå âïåðåä çàòðóäíÿëè ïåðèîäè÷åñ-
êèå ñáîè è äàæå êðèçèñû â ôèíàíñîâîé ñèñòåìå
ñòðàíû, èõ îòçâóê îùóùàëñÿ è â ðåãèîíàõ. Â
öåëîì ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà îðèåíòèðîâàíà íà
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé óðîâåíü. Â ñóáúåêòàõ
íåâîçìîæíî îáåñïå÷èòü ýôôåêòèâíóþ ñèñòåìó
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà áåç
ðåãóëèðóþùåãî âîçäåéñòâèÿ â ðàìêàõ åäèíîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà Ðîññèéñêîé

Ôåäåðàöèè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ôèíàíñîâîå
îáåñïå÷åíèå ïîòðåáíîñòè â èíâåñòèöèÿõ íå
ñïîñîáñòâóåò ðåøåíèþ ñòðàòåãè÷åñêèõ çàäà÷
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Òàòàðñòàíà è ïîñ-
òðîåíèþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîé ýêîíîìèêè.
Íåñìîòðÿ íà ïðåäïîñûëêè äîñòóïíîãî âûõîäà
ïðåäïðèÿòèé íà êðåäèòíûé ðûíîê è ðûíîê
êàïèòàëîâ, ñëîæèëàñü ñèòóàöèÿ, ïðè êîòîðîé
ðàñòóùàÿ ïîòðåáíîñòü ðåàëüíîãî ñåêòîðà è
ôèíàíñîâîå îáåñïå÷åíèå ðàçâèâàþòñÿ ëèøü â
ïàðàëëåëüíûõ ïëîñêîñòÿõ, áåç äîñòàòî÷íîãî
âçàèìîäåéñòâèÿ è òðåáóþò ýôôåêòèâíîãî
ðåãóëèðóþùåãî ìåõàíèçìà.

Ìíîãèå õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû ïîòðåá-
íîñòü â ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ îáåñïå÷èâàþò,
ãëàâíûì îáðàçîì, çà ñ÷åò òðàäèöèîííûõ äëÿ
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè èñòî÷íèêîâ. Îñíîâíîå
ìåñòî çäåñü çàíèìàþò ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà è
áàíêîâñêèå êðåäèòû. Èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè,
êîòîðûå îæèäàþò ìíîãèå ýêñïåðòû, âîçìîæíû
äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ëèøü â ïåðñïåêòèâå.
Â 2005 ãîäó â öåëîì ïî Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
â ñòðóêòóðå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé äîëÿ
ïðÿìûõ è ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé ñîñòà-
âèëà ÷óòü áîëåå 25% îò âñåãî îáúåìà äåíåæíûõ
ïîñòóïëåíèé, à äîëÿ ïðî÷èõ èíâåñòèöèé,
âêëþ÷àÿ òîðãîâûå êðåäèòû, � 74,8%. Îäíàêî
äàæå ïîñòóïàþùèå ñðåäñòâà ðàñïðåäåëÿþòñÿ ïî
òåððèòîðèè ñòðàíû êðàéíå íåðàâíîìåðíî. Â
îñíîâíîì îíè êîíöåíòðèðóþòñÿ â Öåíòðå è íà
Ñåâåðî-Çàïàäå. Òàêèì îáðàçîì, ïðÿìûå èíâåñ-
òèöèè îò èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ äëÿ îáíîâ-
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ëåíèÿ òåõíîëîãè÷åñêîé áàçû ðåàëüíîãî ñåêòîðà
ýêîíîìèêè â ðåãèîíàõ íåçíà÷èòåëüíû.

Åùå áîëåå êîíñåðâàòèâíàÿ ñòðóêòóðà
ïðèâëå÷åííîãî èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ñëîæè-
ëàñü â Ðåñïóáëèêå Òàòàðñòàí: â 2005 ãîäó èí-
âåñòèöèè, ãëàâíûì îáðàçîì òîðãîâûå è ïðî÷èå
êðåäèòû, äîñòèãëè 91,8%. Ïîäîáíàÿ ñòðóêòóðà
ôèíàíñîâûõ ïîñòóïëåíèé ñëàáî óâÿçàíà ñ
ïîâûøåíèåì êàïèòàëèçàöèè ïðåäïðèÿòèé,
âîïðîñîì îïðåäåëåíèÿ èõ ðåàëüíîé ñòîèìîñòè
è ðàçìåðîâ ýêîíîìèêè â öåëîì. È õîòÿ â
ïîñëåäíåå âðåìÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
óâåëè÷èëñÿ âîçâðàòíûé äåíåæíûé ïîòîê èç
îôôøîðíûõ çîí, ïåðñïåêòèâû ñòàáèëüíîãî
ïðèâëå÷åíèÿ ýòèõ ñðåäñòâ â ðåàëüíûé ñåêòîð
ýêîíîìèêè ïîêà íåÿñíû.

Ïîýòîìó â òå÷åíèå áëèæàéøåãî âðåìåíè â
Òàòàðñòàíå ïîòðåáóåòñÿ îñóùåñòâèòü ïåðåõîä îò
ðåñóðñíîãî ê èííîâàöèîííî-ðåñóðñíîìó ïóòè
ðàçâèòèÿ. Ðåàëèçîâàòü ýòî ìîæíî, åñëè ðàçðà-
áîòàòü ìåõàíèçì ñîâðåìåííîé èíâåñòèöèîííîé
ïîëèòèêè, â íàèáîëüøåé ñòåïåíè îòðàæàþùèé
îñîáåííîñòè ðåñóðñíîãî ïîòåíöèàëà Ðåñ-
ïóáëèêè Òàòàðñòàí.

Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå Òàòàð-
ñòàíà â 2001�2005 ãã. ïðîõîäèëî ïîä âëèÿíèåì
îáùåðîññèéñêèõ ïîëîæèòåëüíûõ òåíäåíöèé è
óïðî÷åíèÿ ôåäåðàòèâíûõ íà÷àë âî âíóòðåííåé
ïîëèòèêå ãîñóäàðñòâà. Â ïåðâóþ î÷åðåäü
íåîáõîäèìî îòìåòèòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ
óñòîé÷èâîñòü, íàáëþäàåìóþ â ïîñëåäíèå ãîäû,
â îñîáåííîñòè â ñôåðå ôèíàíñîâî-áþäæåòíûõ
îòíîøåíèé. Íåìàëîâàæíîå çíà÷åíèå äëÿ
ýêîíîìèêè èìååò ñòàáèëüíî ïîëîæèòåëüíàÿ
äèíàìèêà ìèðîâûõ öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè è
ïîñòåïåííûé âûõîä íà íîâûå ïåðñïåêòèâíûå
ðûíêè ñáûòà óãëåâîäîðîäíîãî ñûðüÿ.

Ïîëîæèòåëüíûå ñäâèãè â ðàçâèòèè ýêîíî-
ìèêè è áëàãîïðèÿòíàÿ ìèðîâàÿ êîíúþíêòóðà íà
òðàäèöèîííûå ðåñóðñû ýêñïîðòà îáåñïå÷èëè
âîçìîæíîñòü íà÷àòü àêòèâíóþ äåÿòåëüíîñòü ïî
ðåàëèçàöèè ðÿäà ôåäåðàëüíûõ öåëåâûõ ïðî-
ãðàìì â ðåãèîíàõ, ôîðìèðîâàíèþ è ðàçìå-
ùåíèþ îáîðîííîãî çàêàçà, ôèíàíñèðîâàíèþ
ôóíäàìåíòàëüíîé íàóêè, îêàçàíèþ ïîääåðæêè
ðàçâèòèÿ öåíòðîâ èííîâàöèîííûõ òåõíîëîãèé
â ñàìûõ ðàçëè÷íûõ ôîðìàõ (Îñîáûå ýêîíî-

ìè÷åñêèå çîíû (ÎÝÇ) , ó÷àñòèå â ñîçäàíèè ôîí-
äîâ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè âåí÷óðíîãî ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñòâà) è, ÷òî îñîáåííî âàæíî, â
îáùåðîññèéñêîì ìàñøòàáå âîçìîæíîñòü íà÷àòü
ðåàëèçàöèþ ïðèîðèòåòíûõ íàöèîíàëüíûõ
ïðîåêòîâ.

Ðåñïóáëèêà Òàòàðñòàí îðãàíè÷íî âêëþ÷åíà
â åäèíîå ýêîíîìè÷åñêîå ïðîñòðàíñòâî Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè, è ôàêòîðû ðîñòà íà ìàêðî-
óðîâíå îêàçàëè áåññïîðíîå âëèÿíèå íà ïîñòóïà-
òåëüíîå ðàçâèòèå îäíîãî èç íàèáîëåå êðóïíûõ
ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ïîòåíöèàëó ðåãèîíîâ
ñòðàíû.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïîñëåä-
íèõ ëåò ñâèäåòåëüñòâóþò, ÷òî çíà÷èòåëüíàÿ
÷àñòü ýòîãî ïîòåíöèàëà ðåñïóáëèêè áûëà
èñïîëüçîâàíà äëÿ ïðàêòè÷åñêîé ðåàëèçàöèè
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ çàäà÷. Â 2001�2005
ãã. îáúåì âàëîâîãî ðåãèîíàëüíîãî ïðîäóêòà â
äåéñòâóþùèõ öåíàõ óâåëè÷èëñÿ â 2,5 ðàçà, è íà
äóøó íàñåëåíèÿ ýòîò ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë 135,5
òûñ. ðóáëåé, ïðåâûñèâ ñðåäíåðîññèéñêèé
óðîâåíü íà ïÿòü ïðîöåíòîâ. Ïî îáúåìó ïðîìûø-
ëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ðåñïóáëèêà çàíèìàåò
ïåðâîå ìåñòî ñðåäè ðåãèîíîâ Ïîâîëæñêîãî
ôåäåðàëüíîãî îêðóãà è ïÿòîå â ñòðàíå.

Îäíàêî ïåðåõîä ê ïîñòèíäóñòðèàëüíîé ýêî-
íîìèêå, îñíîâíûì ïðèçíàêîì êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ
ïðåîáëàäàíèå â âàëîâîì ðåãèîíàëüíîì ïðîäóêòå
äîëè óñëóã, ïðîèñõîäèò â Ðåñïóáëèêå Òàòàðñòàí
êðàéíå ìåäëåííî. Ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ îòñòà-
âàíèå îò âåäóùèõ ðåãèîíîâ âåñüìà îùóòèìî.
Ïîêà æå ñòðóêòóðà ýêîíîìèêè äîñòàòî÷íî  «óòÿ-
æåëåíà», óäåëüíûé âåñ óñëóã â âàëîâîì ðåãèî-
íàëüíîì ïðîäóêòå (ÂÐÏ) ñîñòàâëÿåò ìåíåå 40%,
÷òî êàê ìèíèìóì â 2 ðàçà óñòóïàåò îöåíî÷íîìó
íàó÷íîìó êðèòåðèþ. Âìåñòå ñ òåì ýòî íàïðÿìóþ
ñâÿçàíî ñ óãëóáëåíèåì  ðåôîðì â Ðåñïóáëèêå
Òàòàðñòàí è ðîñòîì íàðîäíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîìûøëåííûé ïîòåí-
öèàë ðåñïóáëèêè âïîëíå îáåñïå÷èâàåò ýêîíîìè-
÷åñêèé ðîñò, íî ïîñòåïåííîå èñ÷åðïàíèå  ñûðü-
åâûõ ðåñóðñîâ óæå â áëèæàéøåå âðåìÿ ìîæåò
ïðèâåñòè ê çàìåäëåíèþ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ. Ïðîòèâîäåéñòâîâàòü ýòîìó ïðîöåññó
äîëæåí ñòàáèëüíûé ãîñóäàðñòâåííûé çàêàç äëÿ
âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâ, îäíàêî åãî
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ðàçìåùåíèå çàâèñèò îò öåëîãî ðÿäà âíóòðåííèõ
è âíåøíèõ ôàêòîðîâ.

Ïîñêîëüêó âíóòðåííåå êîíå÷íîå ïîòðå-
áëåíèå â Ðåñïóáëèêå Òàòàðñòàí îáåñïå÷èâàåòñÿ
ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè óãëåâî-
äîðîäíîãî ñûðüÿ è ïðîäóêòîâ åãî ïåðåðàáîòêè,
áåç îïðåäåëåííûõ èçìåíåíèé â ñòðóêòóðå
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà è ýêîíîìèêè â
öåëîì êîíêóðåíòíûå ïðåèìóùåñòâà áóäóò
ïîñòåïåííî íèâåëèðîâàíû. Òðåáóåòñÿ ïåðå-
îðèåíòèðîâàòü âåêòîð ýêîíîìèêè â ñòîðîíó
âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâ, íàóêîåìêèõ
òåõíîëîãèé è ïîëüçóþùèõñÿ ñïðîñîì óñëóã.

Îñíîâîé äëÿ ýòîãî ïðîöåññà ÿâëÿþòñÿ
èíâåñòèöèè. Â ïîñëåäíèå ãîäû íà ôåäåðàëüíîì
óðîâíå ðåçêî âîçðîñ ãîñóäàðñòâåííûé èíâåñ-
òèöèîííûé ïîòåíöèàë. Îäíàêî ñâîáîäíûå
ôèíàíñîâûå ðåñóðñû íå äîõîäÿò äî ðåãèîíîâ è
êîíêðåòíûõ ïðåäïðèÿòèé, à ó÷àñòâóþò â ôîð-
ìèðîâàíèè ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà, çîëîòî-
âàëþòíûõ ðåçåðâîâ è ò. ä., îáåñïå÷èâàÿ òåì ñà-
ìûì íå òåêóùèå, à áóäóùèå ïîòðåáíîñòè ýêî-
íîìèêè. Ïðè òàêîì ïîäõîäå â ñóáúåêòàõ Ôåäå-
ðàöèè âîçìîæíîñòè ïðèíèìàòü àêòèâíîå ó÷àñ-
òèå â èíâåñòèöèîííîì ïðîöåññå  îãðàíè÷åíû.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îñíîâíûå ïðèîðèòåòíûå
íàïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ è ÷àñòíûõ
èíâåñòèöèé â ðàçëè÷íûå ñôåðû äåÿòåëüíîñòè â
Ðåñïóáëèêå Òàòàðñòàí ìîæíî ñôîðìóëèðîâàòü
ñëåäóþùèì îáðàçîì:

- òðàäèöèîííûå âûñîêîòåõíîëîãè÷íûå
ïðîèçâîäñòâà,  â ïåðâóþ î÷åðåäü íà ïðåä-
ïðèÿòèÿõ àâèàñòðîèòåëüíîãî êîìïëåêñà, ñóäî-
ñòðîåíèÿ è àâòîìîáèëüíîé ïðîìûøëåííîñòè;

- ïðîèçâîäñòâåííàÿ è òðàíñïîðòíàÿ èíôðà-
ñòðóêòóðà äëÿ ïðåäïðèÿòèé ðàçëè÷íûõ ôîðì
áèçíåñà;

- ïðîèçâîäñòâî àâòîêîìïîíåíòîâ è ïåðåäî-
âûå òåõíîëîãèè â íåôòåõèìè÷åñêîé ïðîìûø-
ëåííîñòè (ÎÝÇ â Ðåñïóáëèêå Òàòàðñòàí);

- ïðèîðèòåòíûå íàöèîíàëüíûå ïðîåêòû;
- êîììåð÷åñêè ïåðñïåêòèâíûå âåí÷óðíûå

ïðîåêòû íà ïðåäïðèÿòèÿõ ìàëûõ ôîðì;
- îáúåêòû ýíåðãåòèêè è  ýíåðãîñáåðåæåíèÿ;
- èïîòå÷íîå ñòðîèòåëüñòâî æèëüÿ è ñî-

öèàëüíàÿ èíôðàñòðóêòóðà.
Óêàçàííûå ïðèîðèòåòíûå íàïðàâëåíèÿ

ïîçâîëÿò îñóùåñòâèòü ïåðåõîä îò ðåñóðñíîãî ê
èííîâàöèîííî-ðåñóðñíîìó ïóòè ðàçâèòèÿ
Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí. Äëÿ óñêîðåíèÿ ðåàëè-
çàöèè ïîñòàâëåííûõ çàäà÷ íåîáõîäèìî íàó÷íîå
îáîñíîâàíèå ïîòðåáíîñòè â ôèíàíñîâûõ ðåñóð-
ñàõ â ïîîáúåêòíîì ðàçðåçå, ïîèñê ýôôåêòèâíûõ
èñòî÷íèêîâ êàïèòàëîâ äëÿ êàæäîãî èç íèõ è
ãàðìîíè÷íîå ñî÷åòàíèå ñðîêîâ çàâåðøåíèÿ
ñòðîèòåëüñòâà è îêóïàåìîñòè  èíâåñòèöèé.

Âàæíåéøåé îñîáåííîñòüþ ñîâðåìåííîé
èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè íà ðåñïóáëèêàíñêîì
óðîâíå ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå è ïîèñê íàèáîëåå
ýôôåêòèâíûõ èñòî÷íèêîâ êàïèòàëîâ äëÿ ñòðîè-
òåëüñòâà, ðåîðãàíèçàöèè è òåõíè÷åñêîãî ïåðåâî-
îðóæåíèÿ  ïðèîðèòåòíûõ îáúåêòîâ ïðîèçâîä-
ñòâåííîé è íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû, âêëþ÷àÿ
îáåñïå÷èâàþùóþ èíôðàñòðóêòóðó. Ïðè ýòîì
íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü èìåþùèéñÿ ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêèé è íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïîòåí-
öèàë è íàëè÷èå ó ïðåòåíäåíòîâ íà ïîëó÷åíèå
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ñîâðåìåííîé ñòðàòåãèè
ðàçâèòèÿ.

Îñîáîå çíà÷åíèå ïðè âûáîðå èíâåñòèöèîí-
íûõ èñòî÷íèêîâ è ñïîñîáîâ ïðèâëå÷åíèÿ â
êîíêðåòíûå ïðîåêòû èìååò îðèåíòàöèÿ íà
âíóòðåííèé ýêîíîìè÷åñêèé ïîòåíöèàë ñòðàíû
è âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ èíñòèòóòîâ
ôèíàíñîâîãî ðûíêà, ïðîäîëæàþùåãî ïîñòó-
ïàòåëüíîå ðàçâèòèå íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ
íåñêîëüêèõ ëåò.

Â ñâÿçè ñ ýòèì ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âîç-
ìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñ-
òèöèé öåëåñîîáðàçíà, êàê ïðàâèëî, â êà÷åñòâå
èííîâàöèîííûõ è êàïèòàëîîáðàçóþùèõ. Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ íàèáîëåå ïðèåìëåìûì ñïîñî-
áîì èíâåñòèðîâàíèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â
ýêîíîìèêó ìîæíî ïðèçíàòü ó÷àñòèå â óñòàâíûõ
êàïèòàëàõ äîáûâàþùèõ ïðåäïðèÿòèé èëè ÷åðåç
ïðîöåññ îáðàçîâàíèÿ íîâûõ õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ. Âìåñòå ñ òåì, ïåðñïåêòèâû ãåîïî-
ëèòè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ,  îñîáåííîñòè  ôîðìè-
ðóþùåãîñÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà è, ÷òî îñîáåííî
âàæíî, íåçàâåðøåííîñòü íåêîòîðûõ èíñòè-
òóöèîíàëüíûõ ïðîöåññîâ â Ðåñïóáëèêå Òàòàð-
ñòàí íå ïîçâîëÿþò îáåñïå÷èòü ïîëíîöåííîå
ïîñòóïëåíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â íåîá-
õîäèìûõ äëÿ ýòîãî îáúåìàõ.

Ýêîíîìèêà è óïðàâëåíèå íàðîäíûì õîçÿéñòâîì (ðåãèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà, ýêîíîìèêà,
îðãàíèçàöèÿ è óïðàâëåíèå ïðåäïðèÿòèÿìè, îòðàñëÿìè, êîìïëåêñàìè)
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Ýòî ìîæåò áûòü äîñòèãíóòî òîëüêî ïðè
ìàêñèìàëüíîì èñïîëüçîâàíèè ðåñóðñîâ ãîñó-
äàðñòâà è ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ âíóòðè ñòðàíû è
îñíîâûâàÿñü èñêëþ÷èòåëüíî íà äîâåðèè. Çàäà÷à
îïòèìèçàöèè äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâà â
èíâåñòèöèîííîì ïðîöåññå äîëæíà ïðåäïîëàãàòü
ïðèìåíåíèå ðàçëè÷íûõ ñïîñîáîâ ôèíàíñîâîãî
ó÷àñòèÿ èñõîäÿ èç ñïåöèôè÷åñêèõ îñîáåííîñòåé
ïðîåêòîâ è èõ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî
çíà÷åíèÿ äëÿ ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí.
Âàæíåéøèìè èñòî÷íèêàìè èíâåñòèöèîííîãî
ïîòåíöèàëà ãîñóäàðñòâà ÿâëÿþòñÿ áþäæåò
Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí è áþäæåòû ñîîòâåò-
ñòâóþùèõ ìóíèöèïàëüíûõ îáðàçîâàíèé.

Â áëèæàéøèå ãîäû ïðåäñòàâëÿåòñÿ âïîëíå
çàêîíîìåðíûì âîçðàñòàíèå èíâåñòèöèîííîé
íàãðóçêè íà ðåñïóáëèêàíñêèé áþäæåò (áþäæåò
ðàçâèòèÿ). Â ñâÿçè ñ ýòèì îñîáîå çíà÷åíèå
ïðèîáðåòàåò ïîâûøåíèå  ýôôåêòèâíîñòè óï-
ðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûìè ôèíàíñàìè, îïòè-
ìèçàöèÿ ñòðóêòóðû è óðîâíÿ èíâåñòèöèîííûõ
çàòðàò ïî êàæäîìó ïðîåêòó. Â ÷àñòíîñòè, ïðàê-
òè÷åñêèì îðèåíòèðîì äëÿ ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà
â ôèíàíñèðîâàíèè êðóïíûõ ïðîåêòîâ â ïðîèç-
âîäñòâåííîé ñôåðå ìîæíî ñ÷èòàòü ïðåäåëüíîå
çíà÷åíèå, íå ïðåâûøàþùåå 25% ñîâîêóïíîé
ïîòðåáíîñòè â èíâåñòèöèÿõ. Ýòîò ïîêàçàòåëü
çíà÷èòåëüíî âîçðàñòàåò ïðè ó÷àñòèè ãîñóäàðñòâà
â ðàçâèòèè èíôðàñòðóêòóðû, ãäå áþäæåòíûå
ñðåäñòâà ìîãóò îáåñïå÷èâàòü ïîòðåáíîñòü â
ïîëíîì îáúåìå.

Ìíîæåñòâåííîñòü êàíàëîâ ïîñòóïëåíèÿ
èíâåñòèöèé òðåáóåò èõ îáÿçàòåëüíîé ñòðóê-
òóðèçàöèè äëÿ ïîñëåäóþùåãî óòî÷íåíèÿ ïðîã-
íîçíîé îöåíêè ðåñóðñîâ ïî îòäåëüíûì âèäàì,
èõ ñáàëàíñèðîâàííîñòè ñ ïîòðåáíîñòüþ ïî êàæ-
äîìó îáúåêòó è âîçìîæíîñòüþ ó÷åòà ñïåöèôèêè
ïîñòóïëåíèé ñðåäñòâ â ðàçðåçå èñòî÷íèêîâ.
Îñîáåííîñòüþ ñîâðåìåííûõ èíâåñòèöèîííûõ
ïðîöåññîâ â Ðîññèè, çàêðåïëåííûõ â òîì ÷èñëå
è íà çàêîíîäàòåëüíîì óðîâíå, ÿâëÿåòñÿ ñâîå-
îáðàçíàÿ «ïðèâÿçêà» ëåãàëüíûõ èñòî÷íèêîâ
èíâåñòèöèé ê îïðåäåëåííûì íàïðàâëåíèÿì
êàïèòàëîîáðàçóþùèõ çàòðàò.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñåðüåçíîé ïðîáëåìîé
îñòàåòñÿ íåóäîâëåòâîðèòåëüíîå èñïîëüçîâàíèå
äëÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ðåãèîíîâ íîâûõ

èñòî÷íèêîâ èíâåñòèöèé. Ýòî, ãëàâíûì îáðàçîì,
ñðåäñòâà êîëëåêòèâíûõ èíâåñòîðîâ, àêòèâíîñòü
êîòîðûõ íàèáîëåå âûñîêà â Ðåñïóáëèêå Òàòàð-
ñòàí. Ïðîöåññ àêêóìóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ â óêàçàííûõ èíñòèòóòàõ òîëüêî íà-
÷àëñÿ, è óæå â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå ÷åðåç
ìåõàíèçìû ôîíäîâîãî ðûíêà ýòè èñòî÷íèêè
äîëæíû áûòü îòíåñåíû ê íàèáîëåå ïðèâ-
ëåêàòåëüíûì è äîñòóïíûì äëÿ ðåàëüíîãî
ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
íà÷àëà ôîðìèðîâàòüñÿ äâóõóðîâíåâàÿ ñèñòåìà
ðåãóëèðîâàíèÿ è êîîðäèíàöèè èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè è ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà.
Êàê ñ÷èòàåò àâòîð, íà îáùåíàöèîíàëüíîì,
ôåäåðàëüíîì ,óðîâíå ãëàâíûìè çàäà÷àìè â ýòîé
îáëàñòè ÿâëÿþòñÿ:

- îáåñïå÷åíèå ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè è
íà ýòîé îñíîâå ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíîãî èí-
âåñòèöèîííîãî êëèìàòà íà âñåé òåððèòîðèè
ñòðàíû;

- îáåñïå÷åíèå óñëîâèé äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ
êîíêóðåíòîñïîñîáíûõ èíñòèòóòîâ ôèíàíñîâîãî
ðûíêà;

- çàùèòà ïðàâ èíâåñòîðîâ è ðåàëèçàöèÿ
ìåðîïðèÿòèé ïî ñíèæåíèþ èíâåñòèöèîííûõ
ðèñêîâ;

- óïîðÿäî÷åíèå è ñíèæåíèå  àäìèíèñ-
òðàòèâíûõ è ýêîíîìè÷åñêèõ áàðüåðîâ äëÿ âû-
õîäà ïðåäïðèÿòèé íà ðûíîê êàïèòàëà è ñîçäàíèå
ïðàâîâîãî ïîëÿ äëÿ âíåäðåíèÿ íîâûõ èíñòðó-
ìåíòîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà;

- ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñèñòåìû ðåãóëèðîâà-
íèÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå è óïðî÷åíèå âåðòè-
êàëè â ëèöå ôîðìèðóþùåãîñÿ åäèíîãî ãîñó-
äàðñòâåííîãî îðãàíà â ýòîé ñôåðå äåÿòåëüíîñòè;

- ìåæäóíàðîäíîå ñîòðóäíè÷åñòâî íà ðûíêå
ôèíàíñîâûõ óñëóã è âîïðîñû äîïóñêà íåðåçè-
äåíòîâ íà ýêîíîìè÷åñêîå ïðîñòðàíñòâî Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè.

Ýòè çàäà÷è, îïðåäåëÿåìûå äåÿòåëüíîñòüþ
ãîñóäàðñòâà íà ìàêðîóðîâíå, äîëæíû íàéòè
àäåêâàòíîå îòðàæåíèå â ïðàêòè÷åñêîé ðàáîòå
èñïîëíèòåëüíûõ îðãàíîâ â ñóáúåêòàõ Ôåäå-
ðàöèè. Â ñâÿçè ñ ýòèì íà ðåñïóáëèêàíñêîì ðûíêå
ôèíàíñîâûõ óñëóã âîçíèêàåò ïîòðåáíîñòü
îáåñïå÷èòü ïðååìñòâåííîñòü óêàçàííûõ íàïðàâ-

Ýêîíîìèêà è óïðàâëåíèå íàðîäíûì õîçÿéñòâîì (ðåãèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà, ýêîíîìèêà,
îðãàíèçàöèÿ è óïðàâëåíèå ïðåäïðèÿòèÿìè, îòðàñëÿìè, êîìïëåêñàìè)
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ëåíèé, èìåÿ â âèäó ïîääåðæêó ðàçâèòèÿ  íîâûõ
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ è ïðèäàíèå ñîâðå-
ìåííûì èíâåñòèöèîííûì ïðîöåññàì òàêèõ
êà÷åñòâ, êàê íåîáðàòèìîñòü è óñêîðåíèå.

Äëÿ äîñòèæåíèÿ ñîâðåìåííîãî óðîâíÿ
ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî  ðûíêà è  âñåìåðíîé
àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ â
Ðåñïóáëèêå Òàòàðñòàí, ïî ìíåíèþ àâòîðà,
íåîáõîäèìî:

- íà÷èíàÿ ñ 2007 ãîäà ïðîèçâîäèòü îöåíêó
ñîâîêóïíîé ïîòðåáíîñòè â èíâåñòèöèÿõ â
ðàçðåçå âàæíåéøèõ ñîöèàëüíûõ ïðîãðàìì,
ïðîèçâîäñòâåííûõ èíâåñòèöèé ïî âèäàì äåÿ-
òåëüíîñòè è ñïîñîáñòâîâàòü ðàçâèòèþ ðûíî÷íîé
èíôðàñòðóêòóðû ñ ïîñëåäóþùåé åæåãîäíîé
êîððåêòèðîâêîé îáúåìîâ ïðîãíîçèðóåìûõ
ñðåäñòâ;

- ïðîèçâîäèòü áàëàíñîâóþ óâÿçêó ïîòðåá-
íîñòè ñ èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ, ðàñ-
ñìàòðèâàÿ âîçìîæíîñòü ýôôåêòèâíîãî ïðèâ-
ëå÷åíèÿ êàïèòàëîâ ñ ôèíàíñîâîãî ðûíêà;

- ñîäåéñòâîâàòü ðàçìåùåíèþ ãîñóäàð-
ñòâåííîãî îáîðîííîãî çàêàçà íà ïðåäïðèÿòèÿõ
Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí è ñâîåâðåìåííîñòè
ðàñ÷åòîâ çà ïðîèçâåäåííóþ ïðîäóêöèþ. Ýòî
îêàæåò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Ðåñïóáëèêè Òàòàð-
ñòàí è èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü
êðóïíûõ ýìèòåíòîâ â ìàøèíîñòðîèòåëüíîì
êîìïëåêñå;

- óòî÷íèòü ïîíÿòèå «ñòðàòåãè÷åñêîå ïðåä-
ïðèÿòèå Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí», èíèöèèðîâàòü
ïðîöåññ è îêàçûâàòü ïîääåðæêó óêàçàííûõ
ýìèòåíòîâ äëÿ èõ âûõîäà íà îáùåíàöèîíàëüíûé
è çàðóáåæíûé ôèíàíñîâûå ðûíêè;

- ðàçðàáîòàòü  ñõåìó «íàðîäíîãî» IPO íà
áàçå îäíîãî-äâóõ ñòðàòåãè÷åñêèõ ïðåäïðèÿòèé
Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí äëÿ ðàçìåùåíèÿ ïî
ïðèåìëåìîé öåíå è ïðèîáðåòåíèÿ æèòåëÿìè
ðåñïóáëèêè è áëèçëåæàùèõ ñóáúåêòîâ;

- ðàçðàáîòàòü êîìïëåêñíîå ýêîíîìè÷åñêîå
îáîñíîâàíèå è ìåðû ïî ïîïóëÿðèçàöèè èäåè
ôèíàíñîâîãî è èíâåñòèöèîííîãî öåíòðà Âîëãî-
Êàìñêîãî ðåãèîíà â ã. Êàçàíè;

- àïðîáèðîâàòü ñèñòåìó ðåñïóáëèêàíñêèõ
çàèìñòâîâàíèé  íà âíóòðåííåì ðûíêå Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè. Ïðåäïîëàãàåìûé ñîâîêóïíûé

îáúåì âûïóñêà è ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã
Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí íà ïåðèîä äî 2010 ãîäà �
15 ìëðä ðóáëåé;

- îïðåäåëèòü ñòåïåíü ó÷àñòèÿ Ðåñïóáëèêè
Òàòàðñòàí â ôèíàíñèðîâàíèè ïðèîðèòåòíûõ
íàöèîíàëüíûõ ïðîåêòîâ è âîçìîæíîñòü àêòèâ-
íîãî èñïîëüçîâàíèÿ äëÿ ýòèõ öåëåé èíñòðó-
ìåíòîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà, â ÷àñòíîñòè íà ýòàïå
ðåàëèçàöèè èïîòå÷íûõ ïðîãðàìì;

- îêàçûâàòü ïîääåðæêó è êîîðäèíèðîâàòü
ïðîöåññ ñîòðóäíè÷åñòâà ðåñïóáëèêàíñêèõ
ïðåäïðèÿòèé  ñ ïðåäñòàâèòåëÿìè êðóïíîãî
íàöèîíàëüíîãî áèçíåñà â âîïðîñå ðåàëèçàöèè
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîåêòîâ íà òåððè-
òîðèè Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí è ïîèñêà ýôôåê-
òèâíûõ èñòî÷íèêîâ èíâåñòèöèé;

- àêòèâíî ïðèâëåêàòü ê ñîòðóäíè÷åñòâó â
êà÷åñòâå êîíñóëüòàíòîâ ýêîíîìè÷åñêèõ âå-
äîìñòâ Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí è ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ñåêòîðà èçâåñòíûå èíâåñòèöèîííî-ôèíàí-
ñîâûå è êîíñàëòèíãîâûå êîìïàíèè. Öåëåñî-
îáðàçíî ñôîðìèðîâàòü ðååñòð óïîëíîìî÷åííûõ
ôèíàíñîâûõ êîíñóëüòàíòîâ Êàáèíåòà Ìèíèñ-
òðîâ � Ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí ñ
àêöåíòîì íà ïðåäñòàâèòåëåé ìåñòíîé èíôðà-
ñòðóêòóðû ðûíêà;

- ó÷àñòâîâàòü â ïðîöåññå ïîäãîòîâêè ïðåäëî-
æåíèé ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ íîðìàòèâíîé
ïðàâîâîé áàçû ôèíàíñîâîãî ðûíêà, âêëþ÷àÿ
ðåãèîíàëüíûé àñïåêò èíâåñòèöèîííîé ïîëè-
òèêè è ôîðìèðîâàíèÿ íîâûõ ôèíàíñîâûõ
ñòðóêòóð;

- ðàçðàáîòàòü ïðåâåíòèâíûå  ìåðû ïðîòè-
âîäåéñòâèÿ íåäðóæåñòâåííûì ïîãëîùåíèÿì
(ðåéäåðñòâó) è äðóãèì íåãàòèâíûì ÿâëåíèÿì â
ñôåðå ôèíàíñîâîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà;

- îáåñïå÷èòü ïîñòîÿííóþ èíôîðìàöèîííî-
ðàçúÿñíèòåëüíóþ êàìïàíèþ â ðåñïóáëèêàíñêèõ
è ìåñòíûõ ÑÌÈ, ïîääåðæêó ìåæðåãèîíàëüíûõ
íàó÷íî-ïðàêòè÷åñêèõ êîíôåðåíöèé è äðóãèõ
ìåðîïðèÿòèé, îðãàíèçóåìûõ íàó÷íûì ñîîá-
ùåñòâîì è ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè
ôèíàíñîâîãî ðûíêà.

Àêòèâèçàöèÿ ïðîöåññà çàèìñòâîâàíèé ïðåä-
ïðèÿòèé íà ôèíàíñîâîì ðûíêå äîëæíà îáåñ-
ïå÷èòü óñòîé÷èâûå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñ-
òà è íà ýòîé îñíîâå ïîâûøåíèå áëàãîñîñòîÿíèÿ

Ýêîíîìèêà è óïðàâëåíèå íàðîäíûì õîçÿéñòâîì (ðåãèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà, ýêîíîìèêà,
îðãàíèçàöèÿ è óïðàâëåíèå ïðåäïðèÿòèÿìè, îòðàñëÿìè, êîìïëåêñàìè)
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íàñåëåíèÿ, ðàçâèòèå âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ
ïðîèçâîäñòâ è ïîëüçóþùèõñÿ ñïðîñîì óñëóã.

Ðåàëèçàöèÿ èííîâàöèé è ñòðóêòóðíàÿ ïå-
ðåñòðîéêà îáùåñòâåííîãî õîçÿéñòâà â ñâîþ
î÷åðåäü íåâîçìîæíû áåç ýôôåêòèâíîé èíâåñ-
òèöèîííîé ïîëèòèêè êàê íà ïðàâèòåëüñòâåííîì,
ðåñïóáëèêàíñêîì, óðîâíå, òàê è íà ïðåä-
ïðèÿòèÿõ ðàçëè÷íûõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè.

Íà ñîâðåìåííîì ýòàïå â ýêîíîìèêå Ðåñ-
ïóáëèêè ñëîæèëàñü íåðûíî÷íàÿ ñòðóêòóðà
èíâåñòèöèé. Äëÿ áîëüøèíñòâà ïðåäïðèÿòèé
ãëàâíûì èñòî÷íèêîì èíâåñòèöèé  â îñíîâíîé
êàïèòàë ïðîäîëæàþò îñòàâàòüñÿ ñîáñòâåííûå
ñðåäñòâà � àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ è
ïðèáûëü. Ñðåäè ïðèâëå÷åííûõ ðåñóðñîâ äîìè-
íèðóþò áþäæåòíûå ñðåäñòâà ðàçëè÷íîãî
óðîâíÿ, à òàêæå êðåäèòû áàíêîâ, ïðåèìó-
ùåñòâåííî êðóïíîìó è ñðåäíåìó áèçíåñó.

Ýïèçîäè÷åñêîå îáðàùåíèå íåñêîëüêèõ
êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé � ÎÀÎ «Òàòíåôòü», ÎÀÎ
«Íèæíåêàìñêíåôòåõèì» � ê ðûíêó êàïèòàëîâ
êàê ê èñòî÷íèêó èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ, ñêîðåå
âñåãî, ïîêàçàòåëüíîé èíèöèàòèâîé, ýëåìåíòîì
ïîâûøåíèÿ îáùåãî èìèäæà, âàæíûì ôàêòîðîì
ïðè ôîðìèðîâàíèè ðåéòèíãîâûõ îöåíîê è
ñîîòâåòñòâóþùåãî ìíåíèÿ â ïðîôåññèîíàëüíîì
ñîîáùåñòâå. Èíûìè ñëîâàìè, â Ðåñïóáëèêå
Òàòàðñòàí, êàê ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ äðóãèõ
ðåãèîíàõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, äî ñèõ ïîð íå
ñîçäàíà ñîâðåìåííàÿ ñèñòåìà èíâåñòèöèîííîãî
çàèìñòâîâàíèÿ, è ýòî êðàéíå íåãàòèâíî îòðà-
æàåòñÿ íà òåõíîëîãè÷åñêîì  îáíîâëåíèè îñ-
íîâíûõ ôîíäîâ  è ñòðóêòóðíîé ïåðåñòðîéêå
ýêîíîìèêè.

Âìåñòå ñ òåì ðàçìåùåíèå  öåííûõ áóìàã
ðåñïóáëèêàíñêèõ ïðåäïðèÿòèé íà ôîíäîâîì
ðûíêå â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç
îñíîâíûõ ñïîñîáîâ êîìïåíñèðîâàòü ìîùíûé
îòòîê èç Ðåñïóáëèêè ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ,
âûâîäèìûõ èç âíóòðåííåãî îáîðîòà ðàçëè÷-
íûìè ôèíàíñîâûìè ñòðóêòóðàìè, áàíêàìè, à
òàêæå ãðàæäàíàìè, íåïîñðåäñòâåííî ó÷àñ-
òâóþùèìè â áèðæåâîé òîðãîâëå. Â òå÷åíèå
äëèòåëüíîãî âðåìåíè Ðåñïóáëèêà Òàòàðñòàí
ôàêòè÷åñêè ÿâëÿåòñÿ óñòîé÷èâûì «äîíîðîì»
âíóòðèðîññèéñêîãî ôîíäîâîãî ðûíêà, à íå
êðóïíûì çàåìùèêîì.

Äëÿ êàðäèíàëüíîãî èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû
èíâåñòèöèé è âîçðàñòàíèÿ ðîëè ïåðñïåêòèâíûõ
èíñòðóìåíòîâ çàèìñòâîâàíèé íåîáõîäèìî
ðåàëèçîâàòü ðÿä ïåðâîî÷åðåäíûõ ìåð, îñíî-
âàííûõ íà îñîçíàíèè íåîáõîäèìîñòè ñîâìåñò-
íîãî ó÷àñòèÿ â ïîäãîòîâêå ýòîãî ïðîöåññà
èñïîëíèòåëüíûõ îðãàíîâ, ñîáñòâåííèêîâ è òîï-
ìåíåäæåðîâ � ïîòåíöèàëüíûõ ýìèòåíòîâ, à
òàêæå ïðåäñòàâèòåëåé áèçíåñ-ñîîáùåñòâà íà
ðûíêå ôèíàíñîâûõ óñëóã.

Â áîëåå êîíêðåòíîì èçëîæåíèè ýòè ìåðî-
ïðèÿòèÿ, íà íàø âçãëÿä, çàêëþ÷àþòñÿ â ñëå-
äóþùåì:

- ÷åòêàÿ êëàññèôèêàöèÿ èñòî÷íèêîâ èíâåñ-
òèöèé ñ öåëüþ èõ ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ
ïî îòäåëüíûì íàïðàâëåíèÿì (ñîöèàëüíàÿ ñôåðà,
îáùèé ïðîèçâîäñòâåííûé ñåêòîð, ðûíî÷íàÿ
èíôðàñòðóêòóðà, èííîâàöèîííûå òåõíîëîãèè è
ïåðñïåêòèâíûå âèäû óñëóã);

- óìåíèå ïðàâèëüíî îïðåäåëèòü ïðèîðèòåòû
â èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêå ñî ñòîðîíû ãîñó-
äàðñòâà, èìåÿ â âèäó ðàöèîíàëèçàöèþ áþä-
æåòíûõ èíâåñòèöèé;

- îðèåíòàöèÿ ïðåäïðèÿòèé íà ïîâûøåíèå
ðàçìåðà êàïèòàëèçàöèè, òî åñòü ìàêñèìèçàöèþ
ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè. Òàêîé ïîäõîä ÿâëÿåòñÿ
âàæíåéøèì  óñëîâèåì ïðîòèâîäåéñòâèÿ íåäðó-
æåñòâåííûì çàõâàòàì  è ïðîòèâîçàêîííûì
ïîãëîùåíèÿì;

- ïðîâåäåíèå ìîíèòîðèíãà è îöåíêà ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà ýìèòåíòîâ Ðåñïóáëèêè
Òàòàðñòàí è íà ýòîé îñíîâå ðàçðàáîòêà äëÿ
ïðåäïðèÿòèé ðåêîìåíäàöèé  ïî íàèáîëåå îï-
òèìàëüíîé ñõåìå çàèìñòâîâàíèé íà ïåðèîä äî
2010 ãîäà (IPO, îáëèãàöèîííûå çàéìû, äîëãî-
ñðî÷íûå áàíêîâñêèå êðåäèòû, áþäæåòíîå ôè-
íàíñèðîâàíèå èëè ýôôåêòèâíîå ñî÷åòàíèå
óêàçàííûõ ñïîñîáîâ);

- îñóùåñòâëåíèå îöåíêè ñòîèìîñòè àêòèâîâ,
äîëãîâîé íàãðóçêè è ïðîãíîçà âûïóñêà ïðî-
äóêöèè äëÿ ïðåäïðèÿòèé âàæíåéøèõ ñôåð
ýêîíîìèêè.

Ïðàêòè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ îñíîâíûõ ýëå-
ìåíòîâ ìåõàíèçìà âûõîäà ïðåäïðèÿòèé íà
âíóòðåííèé ôîíäîâûé ðûíîê, îñóùåñòâëåíèå
ïîñòîÿííûõ çàèìñòâîâàíèé ïî ïîòðåáíîñòÿì è
íà ïðèåìëåìûõ óñëîâèÿõ  ïðåäïîëàãàþò

Ýêîíîìèêà è óïðàâëåíèå íàðîäíûì õîçÿéñòâîì (ðåãèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà, ýêîíîìèêà,
îðãàíèçàöèÿ è óïðàâëåíèå ïðåäïðèÿòèÿìè, îòðàñëÿìè, êîìïëåêñàìè)
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ïðîâåäåíèå êîìïëåêñà ñîãëàñîâàííûõ ìåðî-
ïðèÿòèé ñî ñòîðîíû ýêîíîìè÷åñêèõ âåäîìñòâ,
â ïåðâóþ î÷åðåäü Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè è
ïðîìûøëåííîñòè Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí, õîë-
äèíãîâûõ êîìïàíèé � äåðæàòåëåé êðóïíûõ
ãîñïàêåòîâ àêöèé, ñàìèõ ïîòåíöèàëüíûõ
ýìèòåíòîâ è ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ
ôèíàíñîâîãî ðûíêà � ïðåäïîëàãàåìûõ îð-
ãàíèçàòîðîâ ïðîöåññà ðàçìåùåíèÿ öåííûõ
áóìàã.

Òàêèå ìåðîïðèÿòèÿ, êàê íàì ïðåäñòàâëÿåòñÿ,
ìîãóò ñîñòîÿòü â ïîñëåäîâàòåëüíîé ðåàëèçàöèè
ñëåäóþùèõ äåéñòâèé:

- àêòèâíîå âíåäðåíèå íà ïðåäïðèÿòèÿõ
îñíîâîïîëàãàþùèõ ýëåìåíòîâ ñîâðåìåííîé
ñèñòåìû êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ. Ýòî
óñêîðèò âûõîä íà ôîíäîâûé ðûíîê íåïóá-
ëè÷íûõ êîìïàíèé;

- ðàçðàáîòêà ñèñòåìû ðåéòèíãîâ èíâåñ-
òèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ýìèòåíòîâ â
Ðåñïóáëèêå Òàòàðñòàí, îðãàíèçàöèÿ èõ òåñòè-
ðîâàíèÿ ÷åðåç ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà è ðàçìå-
ùåíèå èòîãîâûõ ïîêàçàòåëåé íà äîñòóïíûõ
ñàéòàõ è â ïå÷àòè;

- äîâåäåíèå äî ïîòåíöèàëüíûõ ýìèòåíòîâ
îïûòà ðàáîòû èçâåñòíûõ â ðåãèîíå êîìïàíèé �
îðãàíèçàòîðîâ çàèìñòâîâàíèé íà ðûíêå öåííûõ
áóìàã � ñ öåëüþ ñîâìåñòíîé ðàçðàáîòêè ïåðñî-
íàëüíûõ ñõåì âûõîäà íà ôîíäîâûé ðûíîê ñ
ó÷åòîì îñîáåííîñòåé õîçÿéñòâåííîãî ñòàòóñà
ñóáúåêòà è åãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ;

- ôîðìèðîâàíèå òåõíîëîãèè è ñòðàòåãèè
ðåãèîíàëüíûõ IPO è êîðïîðàòèâíûõ îáëè-
ãàöèîííûõ çàéìîâ;

- ïðîðàáîòêà âîïðîñà îá îòêðûòèè â ã.
Êàçàíè ìåæðåãèîíàëüíîé òîðãîâîé ïëîùàäêè
(áèðæè) äëÿ îðãàíèçàöèè ðàáîòû ñ öåííûìè
áóìàãàìè ïðåäïðèÿòèé 2-ãî è 3-ãî ýøåëîíîâ.
Ýòî ïîçâîëèò óñêîðèòü îðãàíèçàöèþ òîðãîâëè
öåííûìè áóìàãàìè îñíîâíîé ìàññû ðåãèî-
íàëüíûõ êîìïàíèé, îïòèìèçèðóåò ñòàðòîâûå
çàòðàòû ïðè âûõîäå íà ðûíîê  è îäíîâðåìåííî
ïðèâëå÷åò äîïîëíèòåëüíûå ôèíàíñîâûå ðåñóð-
ñû â ýêîíîìèêó Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí;

- ïðîãíîçíàÿ îöåíêà ðîñòà êàïèòàëèçàöèè
ðåàëüíîãî ñåêòîðà çà ñ÷åò âûõîäà íà ðûíîê
ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé â ðàçðåçå êðóïíûõ  è

ñðåäíèõ êîìïàíèé ïî îáúåìó âûïóñêà ïðîäóê-
öèè è óñëóã è îòäåëüíûõ ñåêòîðîâ îáùåñ-
òâåííîãî õîçÿéñòâà. Ýòî íåîáõîäèìî äëÿ îï-
ðåäåëåíèÿ ðåàëüíîãî ðàçìåðà ýêîíîìèêè è
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé îá èçìåíåíèè ñòðóêòóðíîé
ïîëèòèêè;

- îðãàíèçàöèÿ âçàèìîäåéñòâèÿ ñ ïàðòíåðàìè
ïî ïåðâè÷íîìó ðàçìåùåíèþ è ôîðìèðîâàíèå
âòîðè÷íîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã ýìèòåíòîâ.

Ïðè àêòèâèçàöèè äåéñòâèé ïî óêàçàííûì
âûøå íàïðàâëåíèÿì ïåðâûå ïîëîæèòåëüíûå
ðåçóëüòàòû îò ïðåäïîëàãàåìûõ ìåðîïðèÿòèé �
ðîñò êàïèòàëèçàöèè ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêî-
íîìèêè è èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë �
äîëæíû áûòü îùóòèìû íå ïîçäíåå 2010 ãîäà.

Ê êîíöó ýòîãî ïåðèîäà ìîãóò áûòü, â îñ-
íîâíîì, ñôîðìèðîâàíû è ïîëó÷àò íåîáðàòèìîå
ðàçâèòèå áàçîâûå ýëåìåíòû êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîé  èíâåñòèöèîííî îðèåíòèðîâàííîé
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû êàê âàæíåéøåãî
ôàêòîðà ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ æèçíè íàñåëåíèÿ.
Áëàãîäàðÿ ñîâðåìåííîìó ôèíàíñîâîìó ðûíêó  è
åãî âëèÿíèþ íà âñå ñôåðû îáùåñòâåííîé æèçíè,
Ðåñïóáëèêà Òàòàðñòàí íà÷íåò àêòèâíóþ ïåðå-
îðèåíòàöèþ ñ ðåñóðñíîãî íà èííîâàöèîííî-
ðåñóðñíûé ïóòü ðàçâèòèÿ. Ýòî ìîæíî àðãóìåí-
òèðîâàòü èçìåíåíèåì ðîëè è ìåñòà íå òîëüêî
ðûíêà öåííûõ áóìàã, íî è âñåé ñèñòåìû ôè-
íàíñîâûõ óñëóã â ðåãèîíàëüíîé ýêîíîìèêå. Ê
êîíöó 2010 ãîäà ýòîò ñåêòîð äîëæåí ñòàòü
îñíîâíûì ìåõàíèçìîì ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ
âíóòðåííèõ èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ, âêëþ÷àÿ
ñáåðåæåíèÿ ãðàæäàí, è òàêèì îáðàçîì  ãëàâíûì
èñòî÷íèêîì äëÿ âîçðîæäåíèÿ ôèíàíñîâîé áàçû
íåñûðüåâûõ îòðàñëåé. Óñïåõè íà âíóòðåííåì
ðûíêå çàèìñòâîâàíèé äîëæíû àêòèâèçèðîâàòü
äåÿòåëüíîñòü èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, â
ïåðâóþ î÷åðåäü â èííîâàöèîííûå  ïðîåêòû è
ÎÝÇ.

Íà îñíîâå ýêîíîìè÷åñêîãî  ïîäúåìà è ïî-
âûøåíèÿ óðîâíÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ
áóäåò íå òîëüêî îáåñïå÷åíà ïðî÷íàÿ çàèí-
òåðåñîâàííîñòü ðàçëè÷íûõ ñëîåâ îáùåñòâà â
ýôôåêòèâíîì ðàçâèòèè ôèíàíñîâûõ èí-
ñòðóìåíòîâ, íî è äîñòèãíóòà óâåðåííîñòü â
ïðàâèëüíîñòè  ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè â
öåëîì.
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