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ÎÒÇÛÂÛ È ÐÅÖÅÍÇÈÈ

Â ïðåäñòàâëåííîé äîêòîðñêîé äèññåðòàöèè
Ò.Â. Êðàìèíà ñèñòåìíî èçó÷àåòñÿ óïðàâëåíèå
ñòîèìîñòüþ êîìïàíèé â èíñòèòóöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêå.

Äèññåðòàöèÿ ñîñòîèò èç ââåäåíèÿ, ïÿòè
ãëàâ, âûâîäîâ è ïðåäëîæåíèé, ñïèñêà èñïîëü-
çîâàííîé ëèòåðàòóðû è ïðèëîæåíèÿ. Îáúåì
äèññåðòàöèè ñîñòàâëÿåò 324 ñòðàíèöû.

Ðàáîòà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîìïëåêñíîå
èññëåäîâàíèå, ïðîâåäåííîå ñ öåëüþ ôîðìèðî-
âàíèÿ öåëîñòíîé ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ñòîèìî-
ñòüþ êîìïàíèè. Â õîäå äàííîãî èññëåäîâàíèÿ
àâòîð âûõîäèò çà ðàìêè íåîêëàññè÷åñêîé ýêî-
íîìè÷åñêîé òåîðèè, èñïîëüçóÿ ðåçóëüòàòû ôóí-
äàìåíòàëüíûõ è ïðèêëàäíûõ èññëåäîâàíèé âå-
äóùèõ îòå÷åñòâåííûõ è çàðóáåæíûõ èíñòèòóöè-
îíàëèñòîâ. Ðàáîòà íîñèò ÿðêî âûðàæåííûé ìåæ-
äèñöèïëèíàðíûé õàðàêòåð. Äèññåðòàíò â ñâî-
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Ô.Ô. ÑÒÅÐËÈÊÎÂ,
äîêòîð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, ïðîôåññîð,

ëàóðåàò ïðåìèè Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ â îáëàñòè íàóêè è òåõíèêè,
ïåðâûé âèöå-ïðåçèäåíò Àêàäåìèè ãóìàíèòàðíûõ íàóê Ðîññèè,

çàâåäóþùèé êàôåäðîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè Ìîñêîâñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî
èíñòèòóòà ýëåêòðîíèêè è ìàòåìàòèêè (òåõíè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà)

ÎÒÇÛÂ
îôèöèàëüíîãî îïïîíåíòà íà äèññåðòàöèþ Ò.Â. Êðàìèíà

"Ñèñòåìà óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîìïàíèè â èíñòèòóöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêå", ïðåäñòàâëåííóþ íà ñîèñêàíèå ñòåïåíè

äîêòîðà ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê ïî ñïåöèàëüíîñòè 08.00.05 �
Ýêîíîìèêà è óïðàâëåíèå íàðîäíûì õîçÿéñòâîì

(ýêîíîìèêà, îðãàíèçàöèÿ è óïðàâëåíèå ïðåäïðèÿòèÿìè,
îòðàñëÿìè è êîìïëåêñàìè: ïðîìûøëåííîñòü)

èõ èññëåäîâàíèÿõ îïèðàåòñÿ íà òåîðèþ óïðàâ-
ëåíèÿ, òåîðèþ ñèñòåì, òåîðèþ ôèíàíñîâ, àêòèâ-
íî èñïîëüçóåò ýêîíîìåòðè÷åñêîå ìîäåëèðîâà-
íèå. Ïðîâåäåíèå ìåæäèñöèïëèíàðíûõ èññëå-
äîâàíèé ïîçâîëÿåò Ò.Â. Êðàìèíó ïîëó÷àòü êà-
÷åñòâåííî íîâûå ðåçóëüòàòû â ñôåðå ýêîíîìè-
êè è óïðàâëåíèÿ.

Àêòóàëüíîñòü òåìû äàííîãî èññëåäîâàíèÿ
â ïåðâóþ î÷åðåäü ñâÿçàíà ñ èíòåãðàöèåé ðîñ-
ñèéñêîé ýêîíîìèêè â ìèðîâîå ðûíî÷íîå ïðî-
ñòðàíñòâî.

Ñîâðåìåííûé ýòàï ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ Ðîññèè õàðàêòåðèçóåòñÿ äàëüíåéøèì ðàçâè-
òèåì ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, óñèëåíèåì êîíêó-
ðåíöèè, êîíñîëèäàöèåé ðûíêîâ, ãëîáàëèçàöè-
åé. Ðîññèéñêèé ðûíîê êàïèòàëîâ àêòèâíî âçà-
èìîäåéñòâóåò ñ ìåæäóíàðîäíûìè ðûíêàìè. Ýòè
ïðîöåññû òðåáóþò êà÷åñòâåííî íîâîãî ïîäõîäà

Îòçûâû è ðåöåíçèè



180

ISSN 1993-047X. «Àêòóàëüíûå ïðîáëåìû ýêîíîìèêè è ïðàâà». 2007. ¹ 2.

â êîðïîðàòèâíîì óïðàâëåíèè. Öåíòðàëüíûì
ýëåìåíòîì óïðàâëåíèÿ êîìïàíèè ñòàíîâèòñÿ
óïðàâëåíèå åå ñòîèìîñòüþ.

Â òî âðåìÿ êàê ýïîõà èíäóñòðèàëüíîé ýêî-
íîìèêè è ýêîíîìèêè óñëóã ñìåíèëàñü ïåðèîäîì
èíôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè è íà÷àëè ôîðìè-
ðîâàòüñÿ óñëîâèÿ ýêîíîìèêè çíàíèé, èíñòèòó-
öèîíàëüíàÿ ñðåäà êîìïàíèé ñòàëà âàæíåéøèì
ôàêòîðîì óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîìïàíèè.
Îíà îïðåäåëÿåò ýôôåêòèâíîñòü êàê âíóòðèêîð-
ïîðàòèâíûõ, òàê è âíåøíèõ óïðàâëåí÷åñêèõ
ðåøåíèé. Áîëåå òîãî, âëèÿíèå èíñòèòóöèîíàëü-
íîé ñðåäû íà äåÿòåëüíîñòü êîìïàíèè ïîñòîÿí-
íî óñèëèâàåòñÿ. Òàêîå âëèÿíèå îñîáî ïðîÿâëÿ-
åòñÿ â óïðàâëåíèè èíôîðìàöèîííûìè ïîòîêà-
ìè è íåìàòåðèàëüíûìè àêòèâàìè êîìïàíèé.

Â ïîñëåäíèå ãîäû ïðàêòèêà êîðïîðàòèâíî-
ãî óïðàâëåíèÿ â Ðîññèè ïîäòâåðäèëà êëþ÷åâóþ
ðîëü óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîìïàíèé äëÿ èõ
óñïåøíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ. Îäíàêî òîëüêî
åäèíè÷íûå ðîññèéñêèå êîìïàíèè âíåäðÿþò ýòîò
èíñòðóìåíò êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ. Ïðè-
÷èíàìè òàêîãî ïîëîæåíèÿ, êàê ñïðàâåäëèâî îò-
ìå÷àåò àâòîð, ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå ñèñòåìíîñòè
è êîìïëåêñíîñòè ïðè óïðàâëåíèè ñòîèìîñòüþ
è ñëàáîå ðàçâèòèå èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû
êîìïàíèé.

Òàêèì îáðàçîì, ñèñòåìíîå óïðàâëåíèå ñòî-
èìîñòüþ êîìïàíèè â ðàìêàõ èíñòèòóöèîíàëü-
íîãî ïîäõîäà â ïîëíîé ìåðå îòâå÷àåò ñîâðå-
ìåííûì óñëîâèÿì ðàçâèòèÿ êîðïîðàòèâíîãî
ñåêòîðà â Ðîññèè, îáåñïå÷èâàåò åãî êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòü íà âíóòðåííåì è âíåøíèõ ðûí-
êàõ. Ýòèì îïðåäåëÿåòñÿ âûñîêàÿ àêòóàëüíîñòü
è ïðàêòè÷åñêàÿ çíà÷èìîñòü äèññåðòàöèîííîé
ðàáîòû.

Ê òîìó æå, êàê ñïðàâåäëèâî óòâåðæäàåò äèñ-
ñåðòàíò, ñîâðåìåííàÿ íàó÷íàÿ ëèòåðàòóðà ïî ñè-
ñòåìíîìó óïðàâëåíèþ ñòîèìîñòüþ êîìïàíèè â
Ðîññèè ìèíèìàëüíà. Ñèñòåìà óïðàâëåíèÿ ñòî-
èìîñòüþ êîìïàíèè, ñîãëàñíî îáøèðíîìó îáçî-
ðó íàó÷íûõ ðàáîò, ïðîâåäåííîãî Ò.Â. Êðàìè-
íûì, èññëåäóåòñÿ ëèøü íåáîëüøèì ÷èñëîì îòå-
÷åñòâåííûõ è çàðóáåæíûõ àâòîðîâ. Áîëåå òîãî,
â íèõ çàòðàãèâàþòñÿ òîëüêî îòäåëüíûå óçêèå
ôðàãìåíòû ýòîé ñèñòåìû. Ñèñòåìíûå èññëåäî-
âàíèÿ ïî âîïðîñàì óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîì-

ïàíèé íà îñíîâå èíñòèòóöèîíàëüíîãî ïîäõîäà
îòñóòñòâóþò. Ñëåäîâàòåëüíî, íîâèçíà èññëåäî-
âàíèÿ ñîñòîèò â ðàçðàáîòêå íîâîãî íàó÷íîãî
íàïðàâëåíèÿ â êîðïîðàòèâíîì óïðàâëåíèè íà
îñíîâå íîâåéøèõ äîñòèæåíèé ýêîíîìè÷åñêîé
òåîðèè.

Îñîáàÿ öåííîñòü ðàáîòû ñîñòîèò â åå ëîãè-
÷åñêîé çàâåðøåííîñòè: ñèñòåìà óïðàâëåíèÿ ñòî-
èìîñòüþ êîìïàíèè âñåñòîðîííå îõàðàêòåðèçî-
âàíà òåîðåòè÷åñêè, íà÷èíàÿ ñ ôîðìèðîâàíèÿ ïî-
íÿòèéíîãî àïïàðàòà è çàêàí÷èâàÿ äåòàëüíûì
èçó÷åíèåì âçàèìîäåéñòâèÿ åå ýëåìåíòîâ â èí-
ñòèòóöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå; êðîìå òîãî, ïðî-
âåäåíû îáøèðíûå ýìïèðè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ,
à òàêæå ïðåäëîæåíû è àïðîáèðîâàíû ýôôåêòèâ-
íûå ïðèêëàäíûå èíñòðóìåíòû êîðïîðàòèâíîãî
óïðàâëåíèÿ â ðàìêàõ äàííîé ñèñòåìû.

Â ââåäåíèè äèññåðòàíò îáîñíîâûâàåò àêòó-
àëüíîñòü, ïîêàçûâàåò ñòåïåíü èçó÷åííîñòè ïðî-
áëåìû, ôîðìóëèðóåò öåëü è çàäà÷è èññëåäîâà-
íèÿ, ðåøåíèå êîòîðûõ ìîæíî ñ÷èòàòü çíà÷èìûì
âêëàäîì â òåîðèþ è ïðàêòèêó êîðïîðàòèâíîãî
óïðàâëåíèÿ.

Â ïåðâîé ãëàâå ðàçðàáîòàíà êîíöåïöèÿ óï-
ðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîìïàíèè, îñíîâàííàÿ íà
ïðèíöèïàõ èíñòèòóöèîíàëèçìà. Àâòîðîì ïîêà-
çàíî, ÷òî èíñòèòóöèîíàëüíûé ïîäõîä äàåò âîç-
ìîæíîñòü èñïîëüçîâàòü íîâûå ìîùíûå ðû÷àãè
ñîçäàíèÿ ñòîèìîñòè. Âïåðâûå àâòîðîì â êà÷å-
ñòâå îñíîâû ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ
êîìïàíèè ðàññìàòðèâàåòñÿ èíòåëëåêòóàëüíûé
êàïèòàë. Òàêîå ïîñòðîåíèå ïîçâîëÿåò ñòðîãî
îáîñíîâàòü âëèÿíèå èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû,
êàê âíóòðèôèðìåííîé, òàê è âíåøíåé, íà óïðàâ-
ëåíèå ñòîèìîñòüþ êîìïàíèè.

Ðàçðàáîòêà ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñ-
òüþ êîìïàíèè ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå ïðåäâàðè-
òåëüíî ïðîâåäåííîãî òåîðåòè÷åñêîãî àíàëèçà, â
ðàìêàõ êîòîðîãî äàíî îïðåäåëåíèå ñòîèìîñòè
áèçíåñà â óñëîâèÿõ èíñòèòóöèîíàëüíîé ýêîíî-
ìèêè (ñ. 41), îïðåäåëåíû ïðèíöèïû óïðàâëå-
íèÿ ñòîèìîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ (ñ. 75-80).

Âî âòîðîé ãëàâå àâòîðîì îïðåäåëåíû ïðèí-
öèïû ïîñòðîåíèÿ ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ñòîèìî-
ñòüþ êîìïàíèè, ðàçðàáîòàíà ìåòîäîëîãèÿ èññëå-
äîâàíèÿ è ôîðìèðîâàíèÿ ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ
ñòîèìîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ â èíñòèòóöèîíàëüíîé
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ýêîíîìèêå, îñíîâíûì ýëåìåíòîì êîòîðîé ÿâëÿ-
åòñÿ èíòåëëåêòóàëüíûé êàïèòàë êîìïàíèè.

Âî âòîðîé ãëàâå äèññåðòàöèè êîìïëåêñíî
ïðåäñòàâëåíû õàðàêòåðèñòèêè ðàçðàáîòàííîé
àâòîðîì ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîì-
ïàíèè. Âî-ïåðâûõ, îáîñíîâàí äèíàìèçì åå ôóí-
êöèîíèðîâàíèÿ (ñ. 104-107). Âî-âòîðûõ, äîêà-
çûâàåòñÿ, ÷òî îíà èìååò èåðàðõè÷åñêóþ ñòðóê-
òóðó (ñ. 107-112). Â-òðåòüèõ, äàåòñÿ êîìïëåêñ-
íàÿ õàðàêòåðèñòèêà âëèÿíèÿ àãåíòñêèõ îòíîøå-
íèé íà ïðîöåññû ôîðìèðîâàíèÿ ñòîèìîñòè êîì-
ïàíèè (ñ. 121-129).

Îñîáîå ìåñòî â ñèñòåìå óïðàâëåíèÿ ñòîèìî-
ñòüþ êîìïàíèè çàíèìàåò êîðïîðàòèâíàÿ ñòðàòå-
ãèÿ. Â òðåòüåé ãëàâå äèññåðòàöèè â ðàìêàõ èåðàð-
õè÷åñêîé ñòðóêòóðû ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ñòîèìî-
ñòüþ êîìïàíèè àâòîðîì ïðîâåäåíà êëàññèôèêà-
öèÿ êîðïîðàòèâíûõ ñòðàòåãèé êîìïàíèè â óñëî-
âèÿõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ïðåîáðàçîâàíèé ïî
óðîâíÿì èíòåãðàöèè: íà óðîâíå óïðàâëåí÷åñêèõ
ðåøåíèé, íà óðîâíå êëþ÷åâûõ ñôåð êîìïåòåíöèè,
íà óðîâíå ôàêòîðîâ ñòîèìîñòè, íà êîíöåïòóàëü-
íî-ñòîèìîñòíîì óðîâíå (ñ. 163-168). Â óñëîâèÿõ
ãëîáàëèçàöèè è ñòðåìèòåëüíîãî ðàçâèòèÿ ðûí-
êîâ, ïî ñïðàâåäëèâîìó óáåæäåíèþ äèññåðòàíòà,
ìåíåäæìåíò êîìïàíèè äîëæåí èìåòü âîçìîæ-
íîñòü îïåðàòèâíî ñîâåðøåíñòâîâàòü èëè ìåíÿòü
ñâîþ êîðïîðàòèâíóþ ñòðàòåãèþ. Ðàçðàáîòàííàÿ
Ò.Â. Êðàìèíûì êëàññèôèêàöèÿ ÿâëÿåòñÿ èíñòðó-
ìåíòîì äîñòèæåíèÿ ýòîé öåëè.

Êðîìå òîãî, äèññåðòàíòîì îïðåäåëåíî âëè-
ÿíèå èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû îáùåñòâà è
âíóòðèôèðìåííîé èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû
íà ôóíêöèîíèðîâàíèå ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ñòî-
èìîñòüþ (ñ. 130-157). Ïðîèçâåäåíà ãðóïïèðîâ-
êà âíóòðèôèðìåííûõ èíñòèòóòîâ êîìïàíèè íà
îñíîâå ñòðóêòóðèçàöèè åå èíòåëëåêòóàëüíîãî
êàïèòàëà íà ðûíî÷íûå (ïîòðåáèòåëüñêèå), èí-
ôðàñòðóêòóðíûå, èííîâàöèîííûå, ÷åëîâå÷åñêèå
è áàçîâûå âçàèìîäîïîëíÿþùèå àêòèâû (ñ. 170-
203). Äàííàÿ ãðóïïèðîâêà ïîçâîëÿþò ìåíåäæ-
ìåíòó êîìïàíèè ýôôåêòèâíî îöåíèâàòü âíóòðè-
ôèðìåííóþ èíñòèòóöèîíàëüíóþ ñðåäó ïîñðåä-
ñòâîì óðîâíÿ ðàçâèòèÿ åå âíóòðèôèðìåííûõ
èíñòèòóòîâ, ðàñøèðÿòü èõ ñïåêòð è ïîâûøàòü
èõ êà÷åñòâî â öåëÿõ ñîçäàíèÿ äîïîëíèòåëüíîé
ñòîèìîñòè.

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ êîëè÷åñòâåííûõ ðåçóëüòàòîâ
äèññåðòàöèîííîãî èññëåäîâàíèÿ àâòîð êà÷å-
ñòâåííî ñîâåðøåíñòâóåò ìîäåëèðîâàíèå ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ, âêëþ÷àÿ â íåãî èíñòèòó-
öèîíàëüíûå ôàêòîðû. Ìîäåëèðîâàíèå ïðîâî-
äèòñÿ íà îñíîâå ýêîíîìåòðè÷åñêîãî àíàëèçà.

Â äèññåðòàöèè ðàçðàáîòàíû ìíîãîôàêòîð-
íûå ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ â èíñòè-
òóöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå, ïîçâîëÿþùèå âûÿ-
âèòü âîçäåéñòâèÿ íå òîëüêî ýêîíîìè÷åñêèõ, íî
è ñîöèàëüíûõ ôàêòîðîâ.

Â ÷åòâåðòîé ãëàâå äèññåðòàöèè, ïðè èñ-
ïîëüçîâàíèè ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâà-
íèÿ, àâòîðîì ïðåäëîæåíà ìåòîäèêà îöåíêè ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è îöåíêè âåðîÿòíîñòè
áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ â èíñòèòóöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêå (ñ. 219-246). Â ñîâðåìåííûõ óñëîâè-
ÿõ ýêîíîìè÷åñêîé íåîïðåäåëåííîñòè ôèíàíñî-
âàÿ óñòîé÷èâîñòü ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ
ôàêòîðîâ ñòîèìîñòè êîìïàíèè. Ñëåäîâàòåëüíî,
åå îöåíêà ÷ðåçâû÷àéíî âàæíà â ïðîöåññå óï-
ðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîìïàíèè.

Â ïÿòîé ãëàâå Ò.Â. Êðàìèíûì ïðåäëîæåíà
ìåòîäèêà îöåíêè ïîòåíöèàëà ðûíêà íà ïðèìå-
ðå ðåãèîíàëüíîãî ðûíêà óñëóã ñîòîâîé ñâÿçè íà
îñíîâå âûÿâëåíèÿ âçàèìîñâÿçè ìåæäó êëþ÷å-
âûìè, â òîì ÷èñëå èíñòèòóöèîíàëüíûìè, èí-
äèêàòîðàìè äàííîãî ðûíêà â ðàìêàõ ýêîíîìåò-
ðè÷åñêîãî àíàëèçà. Âàæíîñòü ïîëó÷åííûõ ðå-
çóëüòàòîâ ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíè âîîðóæàþò
ìåíåäæåðîâ ýôôåêòèâíûìè èíñòðóìåíòàìè
îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè ïðèíèìàåìûõ èìè ðå-
øåíèé.

Â ðàáîòå îòìå÷àåòñÿ îñîáàÿ ðîëü âðåìåííîãî
ôàêòîðà â óïðàâëåíèè ñòîèìîñòüþ â ñîâðåìåí-
íûõ óñëîâèÿõ. Â êà÷åñòâå èëëþñòðàöèè ýôôåê-
òèâíîñòè âíåäðåíèÿ è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ âíóò-
ðèôèðìåííûõ èíñòèòóòîâ â ðàìêàõ ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ïðîöåññîâ ðàññìîòðåíî ñåðèéíîå ïðî-
èçâîäñòâî íà ÎÀÎ "ÊÌÏÎ" (ã. Êàçàíü). Ò.Â. Êðà-
ìèíûì äîêàçàíî, ÷òî ñåòåâîå ïëàíèðîâàíèå,
óïðàâëåíèå è èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà, íà-
ïðàâëåííàÿ íà óñòðàíåíèå óçêèõ ìåñò ïðîèçâîä-
ñòâåííîé öåïî÷êè, âûñîêîýôôåêòèâíû äëÿ ïî-
âûøåíèÿ ñòîèìîñòè êîìïàíèè (ñ. 275-291).

Ïîäñèñòåìà èíôîðìàöèîííîãî âçàèìîäåé-
ñòâèÿ è èñïîëíåíèÿ ïðèíÿòûõ óïðàâëåí÷åñêèõ
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ðåøåíèé ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîì-
ïàíèè, ðàçðàáîòàííàÿ àâòîðîì íà îñíîâå ôîð-
ìèðîâàíèÿ ÷åòûðåõ âèäîâ ìåæôóíêöèîíàëüíûõ
êîìàíä, ïîçâîëÿåò îïòèìèçèðîâàòü âíóòðèôèð-
ìåííûå èíôîðìàöèîííûå ïîòîêè è ïîâûñèòü
îïåðàòèâíîñòü óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé (ñ. 295-
298).

Âûâîäû è ïðåäëîæåíèÿ, ñäåëàííûå â äèñ-
ñåðòàöèè, âûòåêàþò èç ðåçóëüòàòîâ ñîáñòâåííûõ
èññëåäîâàíèé äèññåðòàíòà è â öåëîì öåííû äëÿ
íàóêè è ïîëåçíû äëÿ ïðàêòèêè.

Ê äîñòîèíñòâàì äèññåðòàöèîííîé ðàáîòû
Ò.Â. Êðàìèíà ñëåäóåò îòíåñòè:

- ìåæäèñöèïëèíàðíûé êîìïëåêñíûé õàðàê-
òåð è øèðîòó ïðîâåäåííûõ ìíîãîëåòíèõ èññëå-
äîâàíèé, íå îãðàíè÷åííóþ ðàìêàìè ýêîíîìè-
÷åñêèõ çíàíèé;

- ÷åòêî âûñòðîåííóþ ëîãèêó èññëåäîâàíèÿ,
íà÷èíàÿ ñ ôóíäàìåíòàëüíûõ îñíîâ, ê êîòîðûì
îòíîñÿòñÿ êîíöåïöèÿ óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ
áèçíåñà, òåîðèÿ ôèíàíñîâ, èíñòèòóöèîíàëüíàÿ
òåîðèÿ, êîòîðûå àâòîð çàòåì èñïîëüçóåò â ìî-
äåëèðîâàíèè äåÿòåëüíîñòè îòäåëüíûõ ïðåäïðè-
ÿòèé è îòðàñëåé;

- çíà÷èòåëüíûé îáúåì íîâûõ íàó÷íûõ ðå-
çóëüòàòîâ, âêëþ÷àÿ êîíöåïöèþ óïðàâëåíèÿ ñòî-
èìîñòüþ íà áàçå èíñòèòóöèîíàëüíîãî ïîäõîäà,
ôîðìèðîâàíèå ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñ-
òüþ êîìïàíèè â èíñòèòóöèîíàëüíîé ýêîíîìè-
êå è ðÿä íîâûõ ïîíÿòèé è óêàçàííûõ âûøå ìå-
òîäèê;

- ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ àâòîðà îïóáëè-
êîâàíû âî ìíîãèõ íàó÷íûõ æóðíàëàõ, â äâóõ
ìîíîãðàôèÿõ, ÷òî ïîçâîëèëî ñäåëàòü øèðîêîèç-
âåñòíûìè åãî íàó÷íûå âûâîäû è ìíåíèÿ.

Íåñìîòðÿ íà âûñîêóþ îöåíêó ðåçóëüòàòîâ
èññëåäîâàíèÿ êàê â òåîðåòè÷åñêîì, òàê è â ïðàê-
òè÷åñêîì ïëàíå ñëåäóåò îòìåòèòü ñëåäóþùåå:

1. Àâòîðîì äèññåðòàöèè áîëüøîå âíèìàíèå
óäåëåíî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ìèêðîýêîíîìè-
÷åñêîé èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäàì äåÿòåëüíî-
ñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Â ðàáîòå òàêæå ïîñòðîåí ðÿä
ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé, ÷òî ïîäòâåðæäàåò
øèðîêèå âîçìîæíîñòè ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìî-
äåëèðîâàíèÿ â ïðîöåññå ôàêòîðíîãî àíàëèçà
ñòîèìîñòè êîìïàíèè. Îäíàêî â ðàáîòå íå ñòðî-
èòñÿ ðåãðåññèîííûõ ìîäåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ

âëèÿíèå èíñòèòóöèîíàëüíîé èíôðàñòðóêòóðû
äåëîâîé ñðåäû è ñîöèàëüíîé ñðåäû ïàðòíåðñòâà
íà ñòîèìîñòü êîìïàíèè. Òàê, áûëî áû öåëåñî-
îáðàçíî èçó÷èòü âëèÿíèå èíäåêñîâ ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñêîãî, ñîöèàëüíîãî, àäìèíèñòðàòèâíîãî
ïîòåíöèàëà íà ñòîèìîñòü êîìïàíèè.

2. Àâòîðîì ïîäðîáíî ðàññìîòðåíû ðåçåð-
âû è èñòî÷íèêè ñîçäàíèÿ ñòîèìîñòè êîìïàíèè
â ñëó÷àå èñïîëüçîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ âèäîâ êîð-
ïîðàòèâíûõ ñòðàòåãèé. Îäíàêî ìåõàíèçìû ñî-
çäàíèÿ ñòîèìîñòè â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ïðåäëî-
æåííûõ êîðïîðàòèâíûõ ñòðàòåãèé èññëåäîâàíû
íåäîñòàòî÷íî ãëóáîêî.

3. Â äèññåðòàöèè ïîä÷åðêíóò òîò ôàêò, ÷òî
òðàíñàêöèîííûå èçäåðæêè ïðè ïðèîáðåòåíèè
áèçíåñà èëè åãî ÷àñòè â Ðîññèè âî ìíîãèõ ñëó-
÷àÿõ î÷åíü âåëèêè. Â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè
äàííàÿ ñèòóàöèÿ âîçíèêàåò è ñîõðàíÿåòñÿ èç-çà
ó÷àñòèâøèõñÿ ðåéäåðñêèõ çàõâàòîâ ïðàâ ñîá-
ñòâåííîñòè íà îáúåêòû áèçíåñà â óñëîâèÿõ íèç-
êîé ýôôåêòèâíîñòè îòå÷åñòâåííîãî çàêîíîäà-
òåëüñòâà â ýòîé ñôåðå. Â Ðîññèè âåðîÿòíîñòü
íåçàêîííîãî ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ïðàâ ñîáñòâåí-
íîñòè îñòàåòñÿ âûñîêîé è â íàñòîÿùåå âðåìÿ.
Ñëåäîâàòåëüíî, àâòîðó äèññåðòàöèîííîãî èñ-
ñëåäîâàíèÿ ñëåäîâàëî áû áîëåå ïîäðîáíî ðàñ-
ñìîòðåòü ýòîò âîïðîñ â ðàìêàõ ôîðìèðîâàíèÿ
ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîìïàíèè.

4. Â äèññåðòàöèîííîé ðàáîòå âûÿâëåíû è
ïðîàíàëèçèðîâàíû îñíîâíûå äèíàìè÷åñêèå
õàðàêòåðèñòèêè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñèñòåìû
óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîìïàíèè. Àâòîð, ïî-
ìèìî ýòîãî, êîìïëåêñíî õàðàêòåðèçóåò ïðîöåññ
ñòàíîâëåíèÿ, ðàçâèòèÿ è ñìåíû âíóòðèôèðìåí-
íûõ èíñòèòóòîâ. Îäíàêî àâòîðîì â ðàáîòå íå
äàíà êëàññèôèêàöèÿ òðàåêòîðèé ðàçâèòèÿ ñèñ-
òåìû óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîìïàíèè. Ýòî
áûëî áû ïîëåçíî ïðè ñöåíàðíîì àíàëèçå.

5. Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ â îáîñíîâàíèè êà-
êîãî-ëèáî òåçèñà äèññåðòàíò èñïîëüçóåò ìíåíèå
îäíîãî àâòîðà èëè ðåçóëüòàòû, ïîëó÷åííûå
òîëüêî îäíèì àâòîðîì. Áûëî áû áîëåå óáåäè-
òåëüíî ïîäòâåðäèòü ñâîþ ïîçèöèþ ìíåíèåì
íåñêîëüêèõ ñïåöèàëèñòîâ.

6. Â ðàáîòå õàðàêòåðèçóåòñÿ ðÿä èíñòèòó-
öèîíàëüíûõ êîíôëèêòîâ è êîíôëèêòîâ èíòå-
ðåñîâ ñóáúåêòîâ ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ñòîèìî-
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ñòüþ áèçíåñà. Ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò, ÷òî âíåäðå-
íèå òåõ èëè èíûõ èíñòèòóòîâ âñåãäà ïðîâîäèò-
ñÿ â èíòåðåñàõ îïðåäåëåííîé ãðóïïû ñóáúåê-
òîâ, â äèññåðòàöèè ñëåäîâàëî áû áîëåå ïîä-
ðîáíî èçó÷èòü ýòó ñâÿçü è ðàçðàáîòàòü ìåõàíèç-
ìû óïðàâëåíèÿ èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäîé
ïðåäïðèÿòèÿ ñ ó÷åòîì ðàçâèòèÿ êîíôëèêòîâ
èíòåðåñîâ â êîìïàíèè.

7. Íåêîòîðûå ìåòîäû îöåíêè ñòîèìîñòè
êîìïàíèè îáñóæäàþòñÿ íåäîñòàòî÷íî ïîäðîá-
íî. Â ÷àñòíîñòè, ñðàâíèòåëüíûé ìåòîä îöåíêè
ñòîèìîñòè áèçíåñà ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ çà ðóáå-
æîì, îí òàêæå èçâåñòåí è èìååò õîðîøèå ïåðñ-
ïåêòèâû ïðèìåíåíèÿ â Ðîññèè. Ñëåäîâàòåëüíî,
èñïîëüçîâàíèå åãî èíñòðóìåíòàðèÿ â óïðàâëå-
íèè ñòîèìîñòüþ êîìïàíèè ïðåäñòàâëÿåòñÿ öå-
ëåñîîáðàçíûì. Íåñìîòðÿ íà ïîäðîáíîå ðàññìîò-
ðåíèå Ò.Â. Êðàìèíûì ìåòîäà îïöèîííîãî öå-
íîîáðàçîâàíèÿ â îöåíêå ñòîèìîñòè êîìïàíèè,
îí íå èñïîëüçóåò äàííûé ìåòîä â óïðàâëåíèè
ñòîèìîñòüþ. Â ÷àñòíîñòè, ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïåð-
ñïåêòèâíûì èñïîëüçîâàòü ROV-ìåòîä (real

options valuation) äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè óï-
ðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé ñ òî÷êè çðåíèÿ ñîçäàíèÿ
íîâîé ñòîèìîñòè.

Äèññåðòàöèîííàÿ ðàáîòà Ò.Â. Êðàìèíà ÿâ-
ëÿåòñÿ ôóíäàìåíòàëüíûì, êîìïëåêñíûì çàêîí-
÷åííûì òðóäîì â îáëàñòè óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñ-
òüþ êîìïàíèè â èíñòèòóöèîíàëüíîé ýêîíîìè-
êå, ðåçóëüòàòû êîòîðîãî ïîçâîëÿþò ðåøàòü ìàñ-
øòàáíûå çàäà÷è â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå ýêî-
íîìèêè Ðîññèè. Êðîìå òîãî, ðàáîòà äàåò ìîù-
íûå ðû÷àãè äëÿ ïðîäîëæåíèÿ íàó÷íûõ èññëå-
äîâàíèé â îáëàñòè óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ êîì-
ïàíèè è êîðïîðàòèâíîì óïðàâëåíèè â öåëîì.

Äèññåðòàöèîííàÿ ðàáîòà Ò.Â. Êðàìèíà ïîë-
íîñòüþ ñîîòâåòñòâóåò òðåáîâàíèÿì ÂÀÊ,
ïðåäúÿâëÿåìûì ê äîêòîðñêèì äèññåðòàöèÿì, à
åå àâòîð çàñëóæèâàåò ïðèñóæäåíèÿ ó÷åíîé ñòå-
ïåíè äîêòîðà ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê ïî ñïåöèàëü-
íîñòè "Ýêîíîìèêà è óïðàâëåíèå íàðîäíûì õî-
çÿéñòâîì" (ýêîíîìèêà, îðãàíèçàöèÿ è óïðàâëå-
íèå ïðåäïðèÿòèÿìè, îòðàñëÿìè è êîìïëåêñàìè:
ïðîìûøëåííîñòü) 08.00.05.
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