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ÃÐÀÆÄÀÍÑÊÎÅ ÏÐÀÂÎ

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà ëþáîãî ãîñóäàðñòâà
ïîñòîÿííî èñïûòûâàåò ïîòðåáíîñòü â ïåðåðàñ-
ïðåäåëåíèè ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ îò òåõ, êòî èìè
îáëàäàåò, ê òåì, êòî â íèõ íóæäàåòñÿ. Ïîòðåáèòå-
ëÿìè (ðåöèïèåíòàìè), íóæäàþùèìèñÿ â ïðèâëå-
÷åíèè äîïîëíèòåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ, ÿâ-
ëÿþòñÿ õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû è ñàìî ãîñóäàð-
ñòâî. Îäíàêî íàñåëåíèå ïðåäïî÷èòàåò âûñîêî-
ëèêâèäíûå è êðàòêîñðî÷íûå âëîæåíèÿ, â òî âðå-
ìÿ êàê ýêîíîìèêà íóæäàåòñÿ â äîëãîñðî÷íûõ èí-
âåñòèöèÿõ. Îòìå÷åííûå ïðîòèâîðå÷èÿ ñëóæàò
îñíîâíîé ïðè÷èíîé âîçíèêíîâåíèÿ îñîáûõ ôè-
íàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþò
ïåðåðàñïðåäåëåíèå äåíåæíûõ ðåñóðñîâ è ïðîèç-
âîäÿò ñîãëàñîâàíèå èíòåðåñîâ â óñëîâèÿõ ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà. Òàêèìè ïîñðåäíèêàìè è âûñòóïà-
þò îòäåëüíûå âèäû îðãàíèçàöèé. Ýòè îðãàíèçà-
öèè âûñòóïàþò ñâîåãî ðîäà àêêóìóëÿòîðîì
ñðåäñòâ ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ, èíñòðóìåíòîì,
ñïîñîáíûì îñóùåñòâëÿòü ïåðñïåêòèâíûå èíâå-
ñòèöèîííûå ïðîåêòû â íàøåì ãîñóäàðñòâå.

Â ýòîì êîíòåêñòå èññëåäîâàíèå ïðàâîâûõ
îñíîâ ñóùåñòâîâàíèÿ êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçà-
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Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ îñîáåííîñòè ïðàâîâîãî ïîëîæåíèÿ íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ êîììåð÷åñêèõ
îðãàíèçàöèé, ïðèâëåêàþùèõ äåíåæíûå ñðåäñòâà (êðåäèòíûå, ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, êîëëåêòèâíûå èíâåñòîðû).
Ýòè þðèäè÷åñêèå ëèöà èãðàþò áîëüøóþ ðîëü â ýêîíîìèêå Ðîññèè, îò èõ äåÿòåëüíîñòè çàâèñèò óñïåøíîå ïðîâåäå-
íèå ðåôîðì â íàøåì ãîñóäàðñòâå. Çàêîíîäàòåëüñòâî î êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèÿõ, îêàçûâàþùèõ ôèíàíñîâûå óñëó-
ãè, íàõîäèòñÿ â ïðîöåññå ñòàíîâëåíèÿ è òðåáóåò ïðèñòàëüíîãî âíèìàíèÿ ñî ñòîðîíû çàêîíîäàòåëüíîé âëàñòè.

öèé, îêàçûâàþùèõ ôèíàíñîâûå óñëóãè (êðåäèò-
íûå, ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, êîëëåêòèâíûå èí-
âåñòîðû), ïðåäñòàâëÿåòñÿ îáúåêòèâíî âàæíîé
çàäà÷åé íå òîëüêî ñ òåîðåòè÷åñêîé, íî è ñ ïðàê-
òè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ.

Êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè, îêàçûâàþùèå
ôèíàíñîâûå óñëóãè, ÿâëÿþòñÿ êîììåð÷åñêèìè
þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè ñ îñîáûì ïðàâîâûì ñòà-
òóñîì, òàê êàê îíè îãðàíè÷åíû â ïðàâàõ çàêî-
íîì, îñóùåñòâëÿþò ñïåöèôè÷åñêèå (èñêëþ÷è-
òåëüíûå) âèäû äåÿòåëüíîñòè ïðè îäíîâðåìåí-
íîì çàïðåòå îñóùåñòâëÿòü äðóãèå. Ïîíÿòèå "îñî-
áûé ïðàâîâîé ñòàòóñ þðèäè÷åñêîãî ëèöà" �
øèðîêîå ïîíÿòèå, âêëþ÷àþùåå â ñåáÿ íå òîëüêî
îñîáóþ ïðàâîñóáúåêòíîñòü, íî è îñîáûé ïîðÿ-
äîê ñîçäàíèÿ, ðåîðãàíèçàöèè, ëèêâèäàöèè þðè-
äè÷åñêèõ ëèö, ïðàâà è îáÿçàííîñòè èõ ó÷àñòíè-
êîâ, ïðàâà è îáÿçàííîñòè èõ êðåäèòîðîâ, ñïå-
öèôè÷åñêóþ þðèäè÷åñêóþ îòâåòñòâåííîñòü.

Ïðàâîâîå ïîëîæåíèå þðèäè÷åñêèõ ëèö ñ
îñîáûì ïðàâîâûì ñòàòóñîì îïðåäåëÿåòñÿ îá-
ùèì è ñïåöèàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Ê îá-
ùåìó îòíîñèòñÿ: ÃÊ ÐÔ [1, 2, 3, 4], Ôåäåðàëü-
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íûé çàêîí "Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ" [5],
Ôåäåðàëüíûé çàêîí "Îá îáùåñòâàõ ñ îãðàíè÷åí-
íîé îòâåòñòâåííîñòüþ" [6] è äð., â êà÷åñòâå ñïå-
öèàëüíûõ çàêîíîâ âûñòóïàþò çàêîíû, ïðèíÿòûå
â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðÿìûì óêàçàíèåì ÃÊ ÐÔ è
äðóãèõ îáùèõ çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ1.

Êîììåð÷åñêèìè þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè ñ
îñîáûì ïðàâîâûì ñòàòóñîì, ñîãëàñíî äåéñòâó-
þùåìó çàêîíîäàòåëüñòâó, ÿâëÿþòñÿ êðåäèòíûå,
ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, êîëëåêòèâíûå èíâåñòî-
ðû, îðãàíèçàöèè, ïðèâëåêàþùèå äåíåæíûå
ñðåäñòâà ó÷àñòíèêîâ äîëåâîãî ñòðîèòåëüñòâà, ãî-
ñóäàðñòâåííûå è ìóíèöèïàëüíûå óíèòàðíûå
ïðåäïðèÿòèÿ, ïðèâàòèçèðîâàííûå ïðåäïðèÿ-
òèÿ, ôîíäîâûå è òîâàðíûå áèðæè, àêöèîíåðíûå
îáùåñòâà è îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé (äîïîë-
íèòåëüíîé) îòâåòñòâåííîñòüþ â îáëàñòè ïðî-
èçâîäñòâà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè,
àêöèîíåðíûå îáùåñòâà ðàáîòíèêîâ. Ïðàâîñïî-
ñîáíîñòü ýòèõ îðãàíèçàöèé ñóùåñòâåííî îãðà-
íè÷åíà ñïåöèàëüíûìè íîðìàòèâíûìè àêòàìè,
ðåãóëèðóþùèìè èõ ïðàâîâîå ïîëîæåíèå.

Ïðàâîñïîñîáíîñòü êîììåð÷åñêèõ þðèäè-
÷åñêèõ ëèö ñ îñîáûì ïðàâîâûì ñòàòóñîì îãðà-
íè÷åíà íå ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè, à íå-
ïîñðåäñòâåííî çàêîíîì. Âîçìîæíîñòü óñòàíîâ-
ëåíèÿ òàêîãî èñêëþ÷åíèÿ äëÿ êîììåð÷åñêèõ
îðãàíèçàöèé â çàêîíå ïðåäóñìîòðåíà â ÷. 2
ï. 1 ñò. 49 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Îáúåì ïðàâîñïîñîáíîñòè êîììåð÷åñêèõ
þðèäè÷åñêèõ ëèö ñ îñîáûì ïðàâîâûì ñòàòóñîì
çàâèñèò îò âèäà îñóùåñòâëÿåìîé èìè äåÿòåëü-
íîñòè è ïîëó÷åííîé ëèöåíçèè. Ïî ìåðå ðàçâè-
òèÿ äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ ñ
îñîáûì ïðàâîâûì ñòàòóñîì ìîæåò ðàñøèðèòü
îáúåì ñâîåé ñïåöèàëüíîé ïðàâîñïîñîáíîñòè
ïóòåì ïîëó÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ëèöåíçèé.

Âûõîä çà ïðåäåëû ñïåöèàëüíîé ïðàâîñïî-
ñîáíîñòè âëå÷åò äëÿ âñåõ îðãàíèçàöèé ñ îñîáîé

ïðàâîñïîñîáíîñòüþ ïðèçíàíèå ñäåëîê íè÷òîæ-
íûìè, íåçàâèñèìî îò ðåøåíèÿ ñóäà (ñò. 168 ÃÊ
ÐÔ), òîãäà êàê ñäåëêè îðãàíèçàöèé, ñïåöèàëü-
íàÿ ïðàâîñïîñîáíîñòü êîòîðûõ âûòåêàåò èç ó÷-
ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ, ÿâëÿþòñÿ îñïîðèìû-
ìè (ñò. 173 ÃÊ ÐÔ).

Â çàâèñèìîñòè îò öåëè è õàðàêòåðà äåÿòåëü-
íîñòè êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè ñ îñîáûì ïðà-
âîâûì ñòàòóñîì ìîãóò áûòü êëàññèôèöèðîâàíû
ñëåäóþùèì îáðàçîì: 1) êîììåð÷åñêèå þðèäè-
÷åñêèå ëèöà ñ îñîáûì ïðàâîâûì ñòàòóñîì, îêà-
çûâàþùèå ôèíàíñîâûå óñëóãè (êðåäèòíûå îðãà-
íèçàöèè, ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, þðèäè÷åñêèå
ëèöà � êîëëåêòèâíûå èíâåñòîðû), è 2) êîììåð-
÷åñêèå þðèäè÷åñêèå ëèöà ñ îñîáûì ïðàâîâûì
ñòàòóñîì, íå îêàçûâàþùèå ôèíàíñîâûå óñëóãè
(áèðæè, ïðåäïðèÿòèÿ, ñîçäàííûå â ïðîöåññå
ïðèâàòèçàöèè).

Îñíîâíûìè ÷åðòàìè îñîáîãî ïðàâîâîãî
ñòàòóñà òàêèõ þðèäè÷åñêèõ ëèö ÿâëÿþòñÿ: ïðà-
âîâîå ðåãóëèðîâàíèå ñïåöèàëüíûìè çàêîíîäà-
òåëüíûìè àêòàìè; çàïðåò íà ñîâìåùåíèå îñó-
ùåñòâëÿåìîé äåÿòåëüíîñòè ñ äðóãèìè âèäàìè
äåÿòåëüíîñòè.

Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ê óêàçàííûì âûøå îñ-
íîâíûì ïðèçíàêàì ïðèñîåäèíÿþòñÿ è íåêîòî-
ðûå äðóãèå, à èìåííî: ðåãèñòðàöèÿ â êà÷åñòâå
õîçÿéñòâåííîãî îáùåñòâà, ëèöåíçèðîâàíèå âèäà
äåÿòåëüíîñòè; òðåáîâàíèÿ ê ñîñòàâó èìóùåñòâà,
âíîñèìîãî â óñòàâíûé êàïèòàë êîìïàíèè, è ðàç-
ìåðó óñòàâíîãî êàïèòàëà; íåîáõîäèìîñòü ñîçäà-
íèÿ ðåçåðâíîãî ôîíäà; ñîáëþäåíèå óñòàíîâëåí-
íûõ íàäçîðíûìè îðãàíàìè íîðìàòèâîâ (ñîîò-
íîøåíèå àêòèâîâ êîìïàíèè è ïðèíÿòûõ îáÿçà-
òåëüñòâ); òðåáîâàíèÿ ê ôèíàíñîâîìó ïîëîæå-
íèþ è äåëîâîé ðåïóòàöèè ó÷ðåäèòåëåé; îáÿçàí-
íîñòü ñòðàõîâàíèÿ ðèñêà îòâåòñòâåííîñòè çà
íåèñïîëíåíèå äîãîâîðîâ; ñîáëþäåíèå òðåáîâà-
íèé àíòèìîíîïîëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, îñî-
áûé ïîðÿäîê ëèêâèäàöèè.

Àíàëèç ïðàâîâîãî ïîëîæåíèÿ êîììåð÷åñêèõ
îðãàíèçàöèé, àêêóìóëèðóþùèõ äåíåæíûå ñðåä-
ñòâà, ïîçâîëèë ñäåëàòü âûâîä î íåîáõîäèìîñòè
ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà, ðåãóëèðó-
þùåãî èõ ïðàâîâîå ïîëîæåíèå.

1. Íåîáõîäèìî óíèôèöèðîâàòü òðåáîâàíèÿ,
ïðåäúÿâëÿåìûå ê êîììåð÷åñêèì ôèíàíñîâûì

1
 Òàê, îñîáåííîñòè ïðàâîâîãî ïîëîæåíèÿ îðãàíèçàöèé â

ñôåðå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè îïðåäåëÿþòñÿ Ôåäåðàëüíûì
çàêîíîì "Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè". Ïðàâîâîå ïî-
ëîæåíèå îðãàíèçàöèé â ñôåðå ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè îïðåäå-
ëÿåòñÿ Çàêîíîì ÐÔ "Îá îðãàíèçàöèè ñòðàõîâîãî äåëà â Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè".
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îðãàíèçàöèÿì, â òîé ìåðå, â êàêîé ýòî âîçìîæ-
íî äëÿ ó÷åòà èõ îñîáåííîñòåé, òàê êàê îñíîâíîé
ïðè÷èíîé óñòàíîâëåíèÿ îãðàíè÷åíèé ïðàâîñïî-
ñîáíîñòè òàêèõ îðãàíèçàöèé ÿâëÿåòñÿ îáåñïå-
÷åíèå èõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

2. Ïðè îïðåäåëåíèè ïðàâîâîãî ïîëîæåíèÿ
êîììåð÷åñêèõ þðèäè÷åñêèõ ëèö ñ îñîáûì ïðà-
âîâûì ñòàòóñîì, îêàçûâàþùèõ ôèíàíñîâûå óñ-
ëóãè, çàêîíîäàòåëü äîëæåí îñíîâûâàòüñÿ íà
ïðèíöèïå åäèíñòâà è äèôôåðåíöèàöèè çàêîíî-
äàòåëüñòâà, êîòîðûé âûðàæàåòñÿ â òîì, ÷òî â
çàêîíîäàòåëüñòâå äîëæíû áûòü çàêðåïëåíû îá-
ùèå è ñïåöèàëüíûå (îñîáûå) òðåáîâàíèÿ ê äàí-
íûì îðãàíèçàöèÿì.

Îáùèìè òðåáîâàíèÿìè, ïðåäúÿâëÿåìûìè
çàêîíîäàòåëüñòâîì ê âûøåóêàçàííûì îðãàíèçà-
öèÿì, äîëæíû áûòü ñëåäóþùèå:

- ðåãèñòðàöèÿ â êà÷åñòâå àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà;

- ôîðìèðîâàíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà òàêèõ
îðãàíèçàöèé èñêëþ÷èòåëüíî çà ñ÷åò äåíåæíûõ
ñðåäñòâ;

- îáÿçàííîñòü âñåõ îðãàíèçàöèé, àêêóìóëè-
ðóþùèõ äåíåæíûå ñðåäñòâà, ñòðàõîâàòü ðèñê
ñâîåé îòâåòñòâåííîñòè, êîòîðàÿ ìîæåò íàñòó-
ïèòü âñëåäñòâèå íàðóøåíèÿ çàêëþ÷àåìûõ èìè
äîãîâîðîâ;

- âîçìîæíîñòü âîçáóæäåíèÿ äåëà î áàíêðîò-
ñòâå òîëüêî ïîñëå îòçûâà ó íèõ ëèöåíçèè.

Ñïåöèàëüíûå (îñîáûå) òðåáîâàíèÿ äîëæíû
ó÷èòûâàòü ñïåöèôèêó âèäà äåÿòåëüíîñòè ýòèõ
îðãàíèçàöèé, à èìåííî: îñîáåííîñòè âåäåíèÿ
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, ìåòîäèêó îïðåäåëåíèÿ
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, êðèòåðèè îïðåäåëåíèÿ
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ îðãàíèçàöèè, ðàçìåð
óñòàâíîãî êàïèòàëà, ïîðÿäîê ëèöåíçèðîâàíèÿ
è ò.ä.

3. Âûñêàçàííûå ïîëîæåíèÿ òðåáóþò âíåñå-
íèÿ èçìåíåíèé â äåéñòâóþùèå íîðìàòèâíûå
àêòû.

À) Äîïîëíèòü ñòàòüþ 49 ÃÊ ÐÔ ñëåäóþùèì
ïðåäëîæåíèåì:

"Îáúåì ïðàâîñïîñîáíîñòè îòäåëüíûõ âèäîâ
êîììåð÷åñêèõ þðèäè÷åñêèõ ëèö ìîæåò áûòü
îãðàíè÷åí çàêîíîì".

Á) Â öåëÿõ çàùèòû ïðàâ âêëàä÷èêîâ â Ôåäå-
ðàëüíûé çàêîí "Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëü-

íîñòè" [7, 8, 9] íåîáõîäèìî âíåñòè ñëåäóþùèå
èçìåíåíèÿ:

- â ï. 1 ñò. 1 ïîñëåäíåå ïðåäëîæåíèå öåëå-
ñîîáðàçíî èçëîæèòü â ñëåäóþùåé ðåäàêöèè:
"Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îáðàçóåòñÿ íà îñíîâå
ëþáîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè è ñîçäàåòñÿ â ôîð-
ìå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà";

- ÷. 1 ñò. 11 âûøåóêàçàííîãî çàêîíà íåîáõî-
äèìî äîïîëíèòü ñëåäóþùèì ïðåäëîæåíèåì:
"Äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû
òîëüêî äåíåæíûå ñðåäñòâà";

- ÷. 2 ñò. 11 èçëîæèòü â ñëåäóþùåé ðåäàê-
öèè: "Áàíê Ðîññèè óñòàíàâëèâàåò íîðìàòèâ ìè-
íèìàëüíîãî ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà âíîâü
ðåãèñòðèðóåìîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Íîð-
ìàòèâ ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïè-
òàëà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ìîæåò óñòàíàâëè-
âàòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò âèäà êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèè".

Â) Â ñèëó íåîáõîäèìîñòè ñîâåðøåíñòâîâà-
íèÿ ìåõàíèçìà çàùèòû èíòåðåñîâ ñòðàõîâàòå-
ëåé è êðåäèòîðîâ ï. 1 ñò. 6 Ôåäåðàëüíîãî çàêî-
íà "Îá îðãàíèçàöèè ñòðàõîâîãî äåëà â Ðîññèéñ-
êîé Ôåäåðàöèè" [10, 11, 12] äîïîëíèòü ïðåäëî-
æåíèåì: "Ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè ìîãóò ñîçäà-
âàòüñÿ òîëüêî â ôîðìå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ".

Ã) Ï. 1 ñò. 38 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà "Îá èí-
âåñòèöèîííûõ ôîíäàõ" [13, 14] èçìåíèòü è èç-
ëîæèòü â ñëåäóþùåé ðåäàêöèè: "Óïðàâëÿþùåé
êîìïàíèåé ìîæåò áûòü òîëüêî àêöèîíåðíîå îá-
ùåñòâî, ñîçäàííîå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäà-
òåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè";

ï. 3 ñò. 38 äàííîãî çàêîíà äîïîëíèòü ïðåä-
ëîæåíèåì: "Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà óïðàâëÿþ-
ùåé êîìïàíèè âêëþ÷àþò â ñåáÿ óñòàâíûé êà-
ïèòàë, äîáàâî÷íûé êàïèòàë, íåðàñïðåäåëåííóþ
ïðèáûëü. Óñòàâíûé êàïèòàë ìîæåò áûòü ñôîð-
ìèðîâàí òîëüêî çà ñ÷åò äåíåæíûõ ñðåäñòâ";

ï. 2 ñò. 39 óêàçàííîãî çàêîíà äîïîëíèòü òðå-
áîâàíèåì: "Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ îáÿçàíà
ñòðàõîâàòü ðèñê ñâîåé îòâåòñòâåííîñòè çà íà-
ðóøåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðó äîâåðèòåëü-
íîãî óïðàâëåíèÿ".

Ä) Èçìåíèòü ôîðìóëèðîâêó ñò. 3 Ôåäåðàëü-
íîãî çàêîíà "Îá èíâåñòèðîâàíèè ñðåäñòâ äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ íàêîïèòåëüíîé ÷àñòè òðóäîâîé
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Ãðàæäàíñêîå ïðàâî

ïåíñèè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè" [15] è îïðåäå-
ëåíèå óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè èçëîæèòü â ñëå-
äóþùåé ðåäàêöèè: "Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ �
àêöèîíåðíîå îáùåñòâî, ñîçäàííîå â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè, èìåþùåå ëèöåíçèþ íà îñóùåñòâëåíèå äåÿ-
òåëüíîñòè ïî óïðàâëåíèþ èíâåñòèöèîííûìè
ôîíäàìè, ïàåâûìè èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè
è íåãîñóäàðñòâåííûìè ïåíñèîííûìè ôîíäàìè".
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