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Â ñòàòüå èññëåäóþòñÿ ïðîáëåìû àñèììåòðè÷íîé èíôîðìàöèè è âîçìîæíûå ìåõàíèçìû åå ïðåîäîëåíèÿ. Àñèì-
ìåòðèÿ èíôîðìàöèè ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê îäèí èç ñëó÷àåâ íåñîñòîÿòåëüíîñòè ðûíêà.

Òåðìèí "àñèììåòðè÷íàÿ èíôîðìàöèÿ" ïî-
ÿâèëñÿ â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå â 70-å ãîäû áëà-
ãîäàðÿ Äæîðäæó Àêåðëîôó, Ìàéêëó Ñïåíñó è
Äæîçåôó Ñòèãëèöó. Â 2001 ã. Êîðîëåâñêàÿ Øâåä-
ñêàÿ Àêàäåìèÿ íàóê ïðèñóäèëà èì Íîáåëåâñêóþ
ïðåìèþ ïî ýêîíîìèêå çà àíàëèç ðûíêîâ ñ àñèì-
ìåòðè÷íîé èíôîðìàöèåé.

Â ó÷åáíîé ëèòåðàòóðå ýòà ïðîáëåìà ðàññìàò-
ðèâàåòñÿ êðàéíå ðåäêî, â îñíîâíîì â ó÷åáíèêàõ
çàïàäíûõ àâòîðîâ. Îäíàêî â íàó÷íîé ëèòåðàòó-
ðå àâòîðû äîâîëüíî ÷àñòî îáðàùàþòñÿ ê äàí-
íîé ïðîáëåìå, íàïðèìåð, ïðè èññëåäîâàíèè
èíôîðìàöèè êàê ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè, àãåí-
òñêèõ îòíîøåíèé è ïðè èññëåäîâàíèè ñëó÷àåâ
íåñîñòîÿòåëüíîñòè ðûíêà. Äåëî â òîì, ÷òî àñèì-
ìåòðèÿ èíôîðìàöèè îïðåäåëÿåòñÿ â ýêîíîìè-
÷åñêîé ëèòåðàòóðå êàê íåäîñòàòîê èíôîðìàöèè
î âîçìîæíîì ïàðòíåðå ïðè çàêëþ÷åíèè êàêîãî-
ëèáî êîíòðàêòà, ÷òî âåäåò ê íåñîñòîÿòåëüíîñòè
ðûíêà. Íåïîëíàÿ èíôîðìàöèÿ âåäåò ê ïîÿâëå-
íèþ ïðîáëåìû ëîæíîãî âûáîðà (èëè "íåáëàãîï-
ðèÿòíîãî îòáîðà") äî îñóùåñòâëåíèÿ ñäåëêè è
ïðîáëåìû íåäîáðîñîâåñòíîãî ïîâåäåíèÿ ("ìî-
ðàëüíîãî ðèñêà") ïîñëå åå ïðîâåäåíèÿ. Ïðîáëå-
ìà ëîæíîãî âûáîðà ïðîÿâëÿåòñÿ â ÷ðåçìåðíîé
àêòèâíîñòè íåäîáðîñîâåñòíûõ àãåíòîâ, â ðå-
çóëüòàòå ÷åãî ïðè çàêëþ÷åíèè êîíòðàêòà ïðåä-
ïî÷òåíèå áóäåò îòäàâàòüñÿ èìåííî íåíàäåæíûì
ïàðòíåðàì. Ïðîáëåìà íåäîáðîñîâåñòíîãî ïîâå-
äåíèÿ âîçíèêàåò ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè, êîã-
äà îäíà èç ñòîðîí ïðåäïðèíèìàåò êàêèå-ëèáî
äåéñòâèÿ, êîòîðûå íå ìîæåò íàáëþäàòü äðóãàÿ
ñòîðîíà.

Â îòå÷åñòâåííîé æå ó÷åáíîé ëèòåðàòóðå
ïðè ðàññìîòðåíèè ñëó÷àåâ íåñîñòîÿòåëüíîñòè
ðûíêîâ íåêîòîðûå àâòîðû îãðàíè÷èâàþòñÿ ëèøü
àíàëèçîì âíåøíèõ ýôôåêòîâ, îáùåñòâåííûõ
áëàã è âëèÿíèÿ àñèììåòðèè èíôîðìàöèè íà
èíòåíñèâíîñòü è ýôôåêòèâíîñòü êîíêóðåíöèè
ìåæäó åãî ó÷àñòíèêàìè. Ìåæäó òåì, àñèììåò-
ðèÿ èíôîðìàöèè â ðÿäå ñëó÷àåâ ìîæåò ïðèâî-
äèòü ê öåëîìó ðÿäó íåãàòèâíûõ ÿâëåíèé è, â
÷àñòíîñòè, ê óñèëåíèþ ìîíîïîëèçìà, à ïîñëå-
äíèé âåäåò ê íåñòàáèëüíîñòè ðûíêà âî âñåé ýêî-
íîìè÷åñêîé ñèñòåìå.

Â ÷àñòíîñòè, ÷åì âûøå áàðüåðû äëÿ âõîäà
íà ðûíîê, òåì íèæå ÷èñëî êîíêóðåíòîâ è òåì
áëèæå ñèòóàöèÿ íà ðûíêå ê ìîíîïîëèñòè÷åñ-
êîé, à ýòî âåäåò ê ïîÿâëåíèþ íåäîáðîêà÷åñòâåí-
íîé ïðîäóêöèè, îïïîðòóíèñòñêîãî ïîâåäåíèÿ
ó÷àñòíèêîâ ñäåëêè è äðóãèõ ôîðì ïðîÿâëåíèÿ
àñèììåòðèè èíôîðìàöèè, êîòîðûå íåèçáåæíî
äåôîðìèðóþò ðûíî÷íûé ìåõàíèçì.

Âîçüìåì ýëåìåíòàðíûå ïîëîæåíèÿ òåîðèè
ïîòðåáëåíèÿ, ãäå ðå÷ü èäåò î ïîòðåáèòåëüñêîì
ðàâíîâåñèè. Ïîêóïàòåëü ïðèîáðåòàåò òîâàð
ðàäè åãî ïîòðåáèòåëüíîé ñòîèìîñòè, ïîòîìó ÷òî
ýòîò òîâàð îáëàäàåò ïîëåçíîñòüþ è íåîáõîäèì
åìó äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ïîòðåáíîñòåé. Èçäåð-
æêè íà ïðèîáðåòåíèå äàííîãî òîâàðà äîëæíû
ñîîòâåòñòâîâàòü ïîëåçíîñòè äàííîãî òîâàðà.
Â ðåàëüíîé äåéñòâèòåëüíîñòè ìû ÷àñòî ñòàë-
êèâàåìñÿ ñ òåì, ÷òî èçäåðæêè íà ïðèîáðåòåíèå
òîâàðà íå ñîîòâåòñòâóþò òîé ïîëåçíîñòè, êîòî-
ðóþ ïîòðåáèòåëü îæèäàë ïîëó÷èòü (íàïðèìåð,
èç-çà íèçêîãî êà÷åñòâà òîâàðà). Â äàííîì ñëó-



20

ISSN 1993-047X. «Àêòóàëüíûå ïðîáëåìû ýêîíîìèêè è ïðàâà». 2008. ¹ 1.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ  òåîðèÿ

÷àå ðàâíîâåñèå íàðóøàåòñÿ, à ñëåäîâàòåëüíî,
óõóäøàåòñÿ áëàãîñîñòîÿíèå ïîòðåáèòåëåé. Î÷å-
âèäíî, ÷òî ðûíîê ðåøèòü äàííóþ ïðîáëåìó áåç
âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà, à òåì áîëåå â ñòðà-
íàõ ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé íå ìîæåò. Ïî-
ýòîìó èññëåäîâàíèå äàííîé ïðîáëåìû èìååò
çíà÷åíèå íå òîëüêî äëÿ ñòðàí ñ ðàçâèòûìè ðû-
íî÷íûìè îòíîøåíèÿìè, ãäå äåéñòâóåò îòëàæåí-
íûé ìåõàíèçì ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
è íåêîòîðûå ôîðìû àñèììåòðèè èíôîðìàöèè
íå âñåãäà ïðîÿâëÿþò ñåáÿ, íî è äëÿ ñòðàí, ïåðå-
õîäÿùèõ ê ðûíî÷íûì îòíîøåíèÿì.

Êàæäûé òèï íåñîñòîÿòåëüíîñòè ðûíêà
ïðåäïîëàãàåò îïðåäåëåííûå èíñòðóìåíòû ãîñó-
äàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Íàïðèìåð, êîãäà
îòðèöàòåëüíûå ýêñòåðíàëèè ñóùåñòâóþò â ýêî-
íîìèêå äëèòåëüíîå âðåìÿ, òî ïðèìåíÿþòñÿ èí-
ñòðóìåíòû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ,
ñðåäè êîòîðûõ íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè
ÿâëÿþòñÿ íàëîãîâûå ðû÷àãè èëè ïðîäàæà ïðàâ
íà çàãðÿçíåíèå. ×òî êàñàåòñÿ ïðîáëåìû àñèì-
ìåòðèè èíôîðìàöèè, òî çäåñü íàëîãîâûå ðû÷à-
ãè â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ íåïðèåìëåìû, è çäåñü
íåîáõîäèìû äðóãèå ìåõàíèçìû. Íå ñëó÷àéíî
îäèí èç èññëåäîâàòåëåé Äæ. Ñòèãëèö èññëåäî-
âàë àñèììåòðè÷íóþ èíôîðìàöèþ â êîíòåêñòå
ïðîáëåì ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Â ïîñëåäíèå ãîäû ïîÿâèëîñü íåìàëî ïóá-
ëèêàöèé, ïîñâÿùåííûõ èññëåäîâàíèþ èíôîð-
ìàöèè êàê ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè, êàê òîâà-
ðà, èìåþùåãî ïîòðåáèòåëüíóþ ñòîèìîñòü. Îä-
íàêî èíôîðìàöèÿ ÿâëÿåòñÿ âåñüìà ñïåöèôè÷åñ-
êèì òîâàðîì. Äåéñòâèòåëüíî, ÷åì áîëüøå èí-
ôîðìèðîâàí ïðîèçâîäèòåëü èëè ïîòðåáèòåëü,
òåì âûøå åãî áëàãîñîñòîÿíèå. Îäíàêî ýêîíîìè-
÷åñêèé àãåíò äîëæåí ïëàòèòü çà èíôîðìàöèîí-
íûå óñëóãè, íåñòè îïðåäåëåííûå èçäåðæêè ïî
ñáîðó èíôîðìàöèè. Âîçüìåì îäíî èç ïîëîæå-
íèé íåîêëàññè÷åñêîé òåîðèè î ïîëíîé è ñîâåð-
øåííîé èíôîðìàöèè, îá àâòîìàòèçìå ñäåëîê íà
ðûíêå. Â óñëîâèÿõ ïîëíîé èíôîðìàöèè ðûíî÷-
íîå âçàèìîäåéñòâèå ïðîèñõîäèò àâòîìàòè÷åñ-
êè. Â ïðîñòåéøåì âèäå âîçìîæíû ëèøü äâà èñ-
õîäà: èëè ñäåëêà ñîñòîèòñÿ, èëè îíà íå ñîñòîèò-
ñÿ. Åñëè èñõîäèòü èç èäåàëüíîãî ðûíêà, òî ïî-
òðåáèòåëè è ïðîèçâîäèòåëè èìåþò ïîëíóþ èí-
ôîðìàöèþ îá ýêîíîìè÷åñêèõ ïåðåìåííûõ, îò-

íîñÿùèõñÿ ê èõ âûáîðó. Â ðåàëüíîé äåéñòâèòåëü-
íîñòè, êàê èçâåñòíî, èäåàëüíûõ ðûíêîâ íå áû-
âàåò. Äîâîëüíî ÷àñòî ìû ñòàëêèâàåìñÿ ñ ñèòóà-
öèåé, êîãäà îäíà èç ñòîðîí ýêîíîìè÷åñêîãî îò-
íîøåíèÿ ëó÷øå îñâåäîìëåíà, ÷åì äðóãàÿ, òî åñòü
ñ àñèììåòðè÷íîé èíôîðìàöèåé.

Àñèììåòðè÷íàÿ èíôîðìàöèÿ õàðàêòåðíà
äëÿ ìíîãèõ ñèòóàöèé â ýêîíîìèêå. Êàê ïðàâè-
ëî, ïðîäàâåö òîâàðà çíàåò î åãî êà÷åñòâå áîëü-
øå, ÷åì ïîêóïàòåëü. Äîñòàòî÷íî âñïîìíèòü, êàê
â ñâîå âðåìÿ ìû ñ îïàñêîé îòíîñèëèñü ê ïðî-
äóêöèè êîîïåðàòèâîâ èëè ñåãîäíÿ ñ îïàñêîé ïî-
êóïàåì òîâàðû â ñîìíèòåëüíûõ êèîñêàõ.
Âîçüìåì ðûíîê òðóäà. Ðàáîòíèêè, óñòðàèâàÿñü
íà ðàáîòó, çíàþò ãîðàçäî áîëüøå î ñâîèõ ñïî-
ñîáíîñòÿõ, ÷åì ðàáîòîäàòåëü. Èëè âçÿòü ðûíîê
êðåäèòà, ãäå çàåìùèêè çíàþò ãîðàçäî áîëüøå î
ñâîèõ ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòÿõ, ÷åì áàíêè.
Òàêèì îáðàçîì, âî âñåõ ýòèõ ïðèìåðàõ ìû ñòàë-
êèâàåìñÿ ñ àñèììåòðè÷íîé èíôîðìàöèåé.
Ñ îäíîé ñòîðîíû, ñàìà êîíöåïöèÿ àñèììåò-
ðè÷íîé èíôîðìàöèè ïðîñòà, íî ñ äðóãîé � åå
àíàëèç â ðàìêàõ òåîðèè íåñîâåðøåíñòâà ðûí-
êîâ íàìíîãî ñëîæíåå.

Êàæäûé èç âûøåïåðå÷èñëåííûõ ëàóðåàòîâ
Íîáåëåâñêîé ïðåìèè èññëåäîâàë îòäåëüíûå
ïðîáëåìû òåîðèè àñèììåòðèè èíôîðìàöèè.

Êëàññè÷åñêèì ïðèìåðîì çíà÷åíèÿ àñèì-
ìåòðèè èíôîðìàöèè î êà÷åñòâå òîâàðîâ ÿâëÿ-
åòñÿ ðûíîê ïîäåðæàííûõ àâòîìîáèëåé (èëè
"ðûíîê ëèìîíîâ"), îïèñàííûé Äæ. Àêåðëîôîì.
Èññëåäóÿ äàííûé ðûíîê, îí ïîêàçàë, ÷òî èç-çà
àñèììåòðèè èíôîðìàöèè íèçêîêà÷åñòâåííûå
ìàøèíû ("ëèìîíû"), âûòåñíÿþò ñ ðûíêà ìàøè-
íû õîðîøåãî êà÷åñòâà. Åñëè öåíû ìàøèí ïðè-
áëèæàþòñÿ ê ñðåäíåìó óðîâíþ, òî ïðîäàâöû
õîðîøèõ ìàøèí íà÷èíàþò òåðÿòü ïîêóïàòåëåé
è óõîäèòü ñ ðûíêà, à ïðîäàâöû ïëîõèõ � îñòà-
þòñÿ â âûèãðûøå.  Äåëî â òîì, ÷òî ïðîäàâöû
çíàþò áîëüøå î êà÷åñòâå ñâîèõ àâòîìîáèëåé,
÷åì ïîêóïàòåëè, ñëåäîâàòåëüíî, ïîñëåäíèå ìî-
ãóò ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ìíîãèå ìàøèíû íèçêîãî
êà÷åñòâà.

Èç-çà óõîäà õîðîøèõ ìàøèí ñ ðûíêà ñðåä-
íåå êà÷åñòâî ìàøèí ðåçêî ïàäàåò, à ñëåäîâà-
òåëüíî, ïàäàåò è öåíà ïðîäàâàåìûõ ìàøèí. Ýòî
è äàåò òîë÷îê ïðîäàâöàì õîðîøèõ ìàøèí ê
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òîìó, ÷òîáû óéòè ñ ðûíêà. Â ðåçóëüòàòå íà ðûí-
êå íà÷íóò ïðîäàâàòüñÿ ëèøü ìàøèíû ïëîõîãî
êà÷åñòâà.

Çäåñü ìû âèäèì, ÷òî íå òîëüêî ïîêóïàòåëè,
íî è ïðîäàâöû ñòðàäàþò èç-çà àñèììåòðèè èí-
ôîðìàöèè. Â äàííîì ïðèìåðå ïðîäàâöû, çíàÿ,
÷òî èõ òîâàð áîëåå âûñîêîãî êà÷åñòâà, çàõîòÿò
ïîëó÷èòü çà íåãî áîëåå âûñîêóþ öåíó. À ïîêó-
ïàòåëè, îæèäàÿ, ÷òî íà ðûíêå ìîãóò îêàçàòüñÿ
íèçêîêà÷åñòâåííûå ìàøèíû, áóäóò ãîòîâû êó-
ïèòü ïî ìåíüøåé öåíå.

Åñëè ïðåäïîëîæèòü èäåàëüíûé ðûíîê, òî
â òàêîì ñëó÷àå ïîòðåáèòåëè ìîãëè áû ñäåëàòü
âûáîð ìåæäó íèçêîêà÷åñòâåííûìè è âûñîêî-
êà÷åñòâåííûìè ìàøèíàìè. Ïåðâûå áûëè áû
âûáðàíû èç-çà äåøåâèçíû, à çà âòîðûå ïîêó-
ïàòåëè çàïëàòèëè áû áîëåå âûñîêóþ öåíó. Â
ðåàëüíîé äåéñòâèòåëüíîñòè ëþáîé, êòî çàõî-
÷åò ïðîäàòü õîðîøóþ ìàøèíó, ñòîëêíåòñÿ ñ çàò-
ðóäíåíèÿìè � äîêàçàòü, ÷òî åãî ìàøèíà õîðî-
øåãî êà÷åñòâà. À ïîòðåáèòåëÿì ïðè ïîêóïêå
íåëåãêî îïðåäåëèòü êà÷åñòâî ïîäåðæàííûõ àâ-
òîìîáèëåé. Ê ïðèìåðó, â Ðîññèþ ÷åðåç äðóãèå
ñîñåäíèå ñòðàíû ïîñòóïàþò àâòîìîáèëè èç
ÑØÀ, ñðåäè êîòîðûõ ïîïàäàþòñÿ ìàøèíû,
ïîáûâàâøèå ïîä âîäîé âî âðåìÿ íàâîäíåíèé.
Ñ âèäó ýòè àâòîìîáèëè âûãëÿäÿò êàê íîâûå, íî
ñî âðåìåíåì ïðè ýêñïëóàòàöèè ïîêóïàòåëè
ìîãóò ñòîëêíóòüñÿ ñ îêèñëåíèåì ýëåêòðè÷åñêèõ
öåïåé. Â òàêîé ñèòóàöèè ïîòðåáèòåëÿì ïðèäåò-
ñÿ íåñòè äîïîëíèòåëüíûå èçäåðæêè ïðè ýêñï-
ëóàòàöèè òàêèõ àâòîìîáèëåé.

Îñîáåííîñòü "ðûíêà ëèìîíîâ" çàêëþ÷àåòñÿ
â òîì, ÷òî îí íå ÿâëÿåòñÿ îðãàíèçîâàííûì. Îä-
íàêî àñèììåòðèÿ èíôîðìàöèè âîçìîæíà è â
óñëîâèÿõ âûñîêîîðãàíèçîâàííûõ ðûíêîâ.

Ïî ìíåíèþ Äæ. Àêåðëîôà, íàïðèìåð, â ñôå-
ðå íîâåéøèõ èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé
àñèììåòðèÿ èíôîðìàöèè ìîæåò ïîðîäèòü ïðî-
áëåìó îáðàòíîé ñåëåêöèè, êîãäà â óñëîâèÿõ íå-
äîñòàòî÷íîñòè èíôîðìàöèè î íîâûõ âûñîêîòåõ-
íîëîãè÷íûõ ïðîåêòàõ èíñàéäåðû è ñâÿçàííûå
ñ îòðàñëüþ ëèöà ìîãóò ðàñïîëàãàòü áîëåå ïîë-
íîé èíôîðìàöèåé î áóäóùåé ñòîèìîñòè ïðîåê-
òà. Êàê ñëåäñòâèå, àêöèè íåêîòîðûõ êîíêóðèðó-
þùèõ êîìïàíèé ìîãóò ñóùåñòâåííî çàâûøàòüñÿ
íåñìîòðÿ íà äîõîäíîñòü íèæå ñðåäíåãî óðîâíÿ.

Ýòî äàåò ñòèìóë ê ïðèâëå÷åíèþ äîïîëíè-
òåëüíîãî êàïèòàëà ôèðìàì ñ ìåíüøåé ïðèáûëü-
íîñòüþ ïîä íîâûå, áîëåå ðèñêîâûå ïðîåêòû.
Â èòîãå, íà ôîíäîâîì ðûíêå ïðåîáëàäàþò "ëè-
ìîíû". Èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò è êðåäèòíûé ðû-
íîê, ãäå Äæ. Àêåðëîô âïåðâûå ðàñêðûë âëèÿ-
íèå àñèììåòðèè èíôîðìàöèè íà ñòàâêó áàíêîâ-
ñêîãî ïðîöåíòà.

Îáû÷íî áàíêè óñòàíàâëèâàþò îäèíàêîâóþ
ïðîöåíòíóþ ñòàâêó äëÿ âñåõ çàåìùèêîâ, ÷òî
ïîðîæäàåò ïðîáëåìó "ëîæíîãî âûáîðà". Ñòðå-
ìÿñü ïîêðûòü âñå âîçìîæíûå ðèñêè, ñâÿçàííûå
ñ îñóùåñòâëåíèåì êàêîãî-ëèáî ïðîåêòà, áàíêè
çàâûøàþò ïðîöåíòíûå ñòàâêè, ÷òî îòïóãèâàåò
õîðîøèõ çàåìùèêîâ, ñêëîííûõ ê âûïîëíåíèþ
îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòó, è ïðèâëåêàåò ïëîõèõ
çàåìùèêîâ, ïîñêîëüêó äëÿ ïîñëåäíèõ ñòàâêà ïðî-
öåíòà íå èìååò ðåøàþùåãî çíà÷åíèÿ â ñâÿçè ñ
îòñóòñòâèåì íàìåðåíèé ïîãàñèòü êðåäèò. Òàêèì
îáðàçîì, íà êðåäèòíîì ðûíêå ñíèæàåòñÿ êîëè-
÷åñòâî äîáðîñîâåñòíûõ çàåìùèêîâ, è â ðåçóëü-
òàòå ÷àñòü ïîòåíöèàëüíî ðåíòàáåëüíûõ ïðîåê-
òîâ íå ðåàëèçóåòñÿ. Ïðè óõóäøåíèè ïîëîæåíèÿ
êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà áàíêîâ ñòàíîâèòñÿ âñå áî-
ëåå ðèñêîâàííîé, ÷òî â êîíöå êîíöîâ ãðîçèò
ìàêñèìàëüíûì óæåñòî÷åíèåì óñëîâèé âûäà÷è
êðåäèòîâ è äàæå ôèíàíñîâûì êðàõîì ñèñòåìû.

Â ñâÿçè ñ ýòèì óìåñòíî îáðàòèòüñÿ ê íûíåø-
íåé ñèòóàöèè â ÑØÀ, ãäå ðàçìåð èïîòå÷íîãî
êðåäèòîâàíèÿ ïðåâûñèë ïðåäåëüíî äîïóñòèìûå
íîðìû, ÷òî ïîâëåêëî çà ñîáîé íûíåøíþþ íå-
ñòàáèëüíîñòü íà êðåäèòíîì ðûíêå äàííîé ñòðà-
íû. Äàííàÿ òåíäåíöèÿ ïðîÿâëÿåòñÿ è â Ðîññèè,
ãäå ìàññîâàÿ êðåäèòîìàíèÿ ïðèâåëà ê òîìó, ÷òî
íåêîòîðûå ñëîè íàñåëåíèÿ óæå áåðóò çàéìû äëÿ
òîãî, ÷òîáû ïîãàñèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî ðàíåå
âûäàííûì êðåäèòàì.

Âîçíèêàåò âîïðîñ, à êàê æå ïðåîäîëåâàòü
èëè ñìÿã÷àòü àñèììåòðèþ èíôîðìàöèè?

Îäíèì èç ìåõàíèçìîâ, ïîçâîëÿþùèì ïðî-
äàâöàì è ïîêóïàòåëÿì ïðåîäîëåâàòü àñèììåò-
ðè÷íóþ èíôîðìàöèþ, ÿâëÿþòñÿ ðûíî÷íûå ñèã-
íàëû. Êîíöåïöèÿ ðûíî÷íûõ ñèãíàëîâ áûëà
âïåðâûå ðàçðàáîòàíà Ì. Ñïåíñîì. Åãî âêëàä â
òåîðèþ àñèììåòðè÷íîé èíôîðìàöèè ñîñòîèò â
òîì, ÷òî îí ðàçâèë è ôîðìàëèçîâàë èäåþ ïåðå-
äà÷è ñèãíàëîâ. Â ñâîåé ñòàòüå, êîòîðàÿ âïîñëåä-
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ñòâèè ëåãëà â îñíîâó äèññåðòàöèè, îí ðàññìàò-
ðèâàåò îáðàçîâàíèå êàê ñèãíàë ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòè íà ðûíêå òðóäà. Ñîãëàñíî òî÷êå çðåíèÿ
Ì. Ñïåíñà, ïåðåäà÷à ñèãíàëîâ íå äàñò ðåçóëüòà-
òà, åñëè çàòðàòû íà íåå íå îòëè÷àþòñÿ ñðåäè
îòïðàâèòåëåé ñèãíàëà, â äàííîì ñëó÷àå � ïðå-
òåíäåíòîâ íà ðàáî÷èå ìåñòà.

Ðàáîòîäàòåëü ìîæåò îòäàòü ïðåäïî÷òåíèå
òåì ïðåòåíäåíòàì, ó êîãî áîëåå âûñîêîå è ñîîò-
âåòñòâåííî áîëåå äîðîãîå îáðàçîâàíèå. Îäíàêî
â ýòèõ óòâåðæäåíèÿõ åñòü îïðåäåëåííûå èçúÿ-
íû. Â ÷àñòíîñòè, íàëè÷èå âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ
íå âñåãäà ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëåì ðàáîòîñïîñîá-
íîñòè ïîòåíöèàëüíîãî ñîòðóäíèêà. Ñòóäåíò çà
ãîäû ñâîåãî îáó÷åíèÿ ìîæåò è íå ïðèîáðåñòè
äîñòàòî÷íûõ çíàíèé, à åãî çàòðàòû íà îáó÷åíèå
áóäóò êîìïåíñèðîâàíû áîëåå âûñîêîîïëà÷èâà-
åìîé ðàáîòîé. È îñîáåííî ýòî îòíîñèòñÿ ê ðûíêó
òðóäà â Ðîññèè, ãäå áîëåå äîðîãîå îáðàçîâàíèå
íå âñåãäà ýôôåêòèâíî ñèãíàëèçèðóåò î ñïîñîá-
íîñòÿõ ïðåòåíäåíòîâ íà ðàáîòó. Äàæå èìåÿ äâà
âûñøèõ îáðàçîâàíèÿ, ëþäè íå ìîãóò íàéòè ïîä-
õîäÿùóþ, âûñîêîîïëà÷èâàåìóþ ðàáîòó. Â äàí-
íîé ñèòóàöèè äëÿ ñìÿã÷åíèÿ àñèììåòðè÷íîé
èíôîðìàöèè áîëüøîå çíà÷åíèå ìîæåò èìåòü
ðåïóòàöèÿ ó÷åáíîãî çàâåäåíèÿ, ðåêîìåíäàöèè
èçâåñòíûõ ó÷åíûõ.

Â òî æå âðåìÿ, ñëåäóåò ñîãëàñèòüñÿ ñ òåì,
÷òî ïåðåäà÷à ñèãíàëîâ, êàê è èõ ïîëó÷åíèå, òðå-
áóåò îïðåäåëåííûõ èçäåðæåê. Âîçüìåì ðûíîê
òîâàðîâ, ãäå ïðîäàâöû ñòðåìÿòñÿ ïîäàâàòü ñèã-
íàëû, âûðàæàþùèå èíôîðìàöèþ î êà÷åñòâå
òîâàðîâ. Â êà÷åñòâå òàêèõ ñèãíàëîâ ìîãóò âûñ-

òóïàòü äîðîãîñòîÿùàÿ ðåêëàìà è îáøèðíûå ãà-
ðàíòèè ïðîèçâîäèòåëåé. Âåäü, êàê ïðàâèëî, ïðî-
äàâöû íèçêîêà÷åñòâåííûõ òîâàðîâ íå ìîãóò äàòü
áîëüøèõ ãàðàíòèé.

×òî êàñàåòñÿ êðåäèòíîãî ðûíêà, òî çäåñü
ìåõàíèçìîì ïðåîäîëåíèÿ àñèììåòðèè èíôîð-
ìàöèè ìîæåò ñòàòü çàëîãîâîå îáåñïå÷åíèå êðå-
äèòà. Íàäåæíîå çàëîãîâîå îáåñïå÷åíèå ïîçâî-
ëÿåò ñíèçèòü ðèñê íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè êëè-
åíòà, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü ïîçâîëÿåò áàíêàì äåð-
æàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà ïðèåìëåìîì óðîâ-
íå. Â ðåçóëüòàòå ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ âîçðàñòàåò.

Äðóãèì âàæíûì óñëîâèåì îòêðûòîñòè èí-
ôîðìàöèè ÿâëÿåòñÿ ýôôåêòèâíîå ôóíêöèîíèðî-
âàíèå êðåäèòíûõ áþðî, ïîñêîëüêó èìåííî îíè
îáëàäàþò íàèáîëåå øèðîêîé èíôîðìàöèîííîé
áàçîé î çàåìùèêå è ïîçâîëÿþò áîëåå òî÷íî
ñïðîãíîçèðîâàòü âîçâðàòíîñòü ññóä. Ýòî â ñâîþ
î÷åðåäü âåäåò ê ñîêðàùåíèþ èçäåðæåê áàíêà íà
ñáîð èíôîðìàöèè î ïîòåíöèàëüíîì çàåìùèêå,
à òàêæå ïîçâîëÿåò ñîêðàòèòü ïðîáëåìó íåäîáðî-
ñîâåñòíîãî ïîâåäåíèÿ, ñòèìóëèðóÿ çàåìùèêîâ ê
âîçâðàòó êðåäèòà.

Òàêèì îáðàçîì, èçó÷åíèå äàííîé ïðîáëåìû
àêòóàëüíî íå òîëüêî äëÿ ñòðàí ñ ðàçâèòûìè ðû-
íî÷íûìè îòíîøåíèÿìè, íî è äëÿ ñòðàí, ãäå ïðî-
èñõîäèò ôîðìèðîâàíèå è ðàçâèòèå ðûíî÷íîé
èíôðàñòðóêòóðû, è Ðîññèÿ íå ÿâëÿåòñÿ èñêëþ-
÷åíèåì. Âîïðîñ â òîì, ÷òî ðûíî÷íûå ïðåîáðà-
çîâàíèÿ â Ðîññèè, îñîáåííîñòè ðîññèéñêîãî
ìåíòàëèòåòà ìîãóò âûÿâèòü íîâûå ïëàñòû â
èññëåäîâàíèÿõ äàííîé ïðîáëåìû.

Â ðåäàêöèþ ìàòåðèàë ïîñòóïèë 26.02.08.




